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 ידאגהתקי עסר אותי -א' ק חלכון עד

 יםיתפוקת תוחוד תונקת" :לןה)ל  1970- "לתשה קופתיים(,תו מיידים ת)דוחו רךע תניירו תקנותל א39  קנהתל אםתבה

 אורתיל סחבי  ,"( יםנודכהע" :לןלה) ברההח קיסבע עואיר אשר תיים,מהוה םהחידושי או יםהשינוי  טפירו לןלה "(,םיייידמו

 2025  סמרב  26  ביום סםפור אשר  ,2024  ברמבדצ  31  ליום ברההח של תיופקתה דוחב  'א קחלב  ללשנכ פיכ תאגידה קיסע

  'א קחלב ללשנכ פיכ תאגידה קיסע אורתי דכוןלע  סוביח  , "(יתפוקתה חוהד" :לןלה)  (2025-01-020559  :אתמכסא 'סמ)

2025 :אתמכסא 'סמ) 2025 אימב 20 ום ביסם פוראשר ,2025 סמרב 31  וםלי ברהל הח שעונירבדוח הל   :לןלה) (-01-035483

, 2025  ביוני  30  ליום ברההח של עונירבה לדוח 'א קחלב ללכשנ פיכ תאגידה קיסע אורתי דכוןעו  ,"( ןושהרא ןובעלר  חוהד"

  דוח זה. עדמוד לוע "(, ינשה ןובע לרחוהד: "לןלה( )2025-01-059837 :אתכמסא 'סמ) 2025 טסגואוב 13  ביוםסם פוראשר

 

 אתה לןלה למונחים אשרכ ,תיופקתה  בדוח תאגידה קיסע אור  תי-'א קחל  של יפיםהסע דרס פי על איםמוב לןלה דכוניםהע

 מפורש.ב תאחר צוין אם א אלתי,ופקתדוח ה בלהם תת הנודעעוממשה

 
  התאגיד יק עסשל תיללהכ תותחהתפה רויאת -יתפוקתה חו לד'ק אחלל 2 סעיף -  'ק אחל .1

  :לןלהכד ,ברהספיים של הח הכתיהובדוח  דיווחברי זריםגמ כמדווחיםת הלועימי פתחו  שניברהלח

 
 צההפ ק,שיוו א,בייבו צהבוקה תקסעו תומסגרב  -  "(הצריכ יצרומ תוילפע םותח" :לןלה) ריכההצ מוצרי זרגמ 1.1.

 גיםתמוה תתח קרעיב תי,עשייתוה סחרימה תי,הבי קלשו אוויר גמיזו תכומערו יראוו גנימז של כירהמו

- ו ")Toshiba )" ה"טושיב"  "(,SFERA)" "ספרה"  "(,Amcor)" קור"מא" "(,Tadiran)" ן"אדירת"

 תחום תמסגרב צהקבוה תקסעו כן, חום. תאבומש של קושיוו אייבו צור,וביי "(,Spectra)" ה"טרקספ"

 לו.א מוצריםל קהתחזוו תאחריו תישירו תןמוב תוחפי אוויר, גמיזו מוצרי של תיעשיית ורבייצ זה תלועיפ

 תיבי מושלשי לבנים חשמל מוצרי לש צההפו קשיוו א,בייבו ברההח תקסעו זה, תלועיפ תחום תמסגרב עוד

  מועד נכון ללו.א מוצריםקה לתחזו ותאחריו ית שירותןמ ול"טסקרי"-ו ן"אדירת" קור"מאגים "תמות החת

 מוצרי תוילפע תחום תאודו טיםלפר  לי.אשרהי קלשו הינן צהקבוה תכירומ לש יעכרמה קרןיע זה, דוח

ה ברח ליה,טאי ןאדירת תאודו טיםלפר  .תיופקתה לדוח תאגידה קיסע אורתי- 'א קחלל  1'ג קחל אור הצריכה,

  קיסע אורתי-'א קחלל  .22  סעיף אור ליה,טאיב אוויר גמיזוה תחוםב תלועילפ סהכני רךלצו מהקשהו תב

 . תיופקתדוח הד לגיאתה

  לש סחרו צההפ א,יבוב קרעיב צהקבוה תקסוע תומסגרב  -  "(הירגנא תוילפע םותח" :לןלה) גיהאנרה זרגמ 1.2.

 VP  תעואמצב ליה,טאיוב ארולס אןדירת תעואמצב ל,אבישר) תאיטולו-טופוה גיהאנרה תחוםב מוצרים

Solar,) קספ-אל תרכומע תחוםב (UPS) לייםמחש כבר-ליכ תעינטוב גיהאנר תאגיר תרכומע תחוםב וכן 

 סחרב יניום(,מלוא אןדירת תעואמצ)ב תקסעו ברההח סף,בנו ה(.גיאנר תרונותפ אןדירת תעואמצ)ב ראלביש

  ליפיפרו לייצור עלמפ של תומקה תא מיניוםלוא אןדירת מהליהש ,2023  טסגואו חודש מהלךוב מיניוםלוא

  4220  תלשנ ניהש עוןרבמה חלה ת.אריולס גיהאנר תרכולמע ציהקטרוסקונ כמושלשי תר,הי בין אלומיניום,

 ל)ובכל שונים יםגסומ מבנים פוייחי של טיםקפרוי של עהביצוו תכנוןה תחוםב תלועיפ גם זה זרגמב תללנכ

 (,BIPV1  - בנהמ תמשולבו תאריוולס תרכו מעפויד, חיתי ובעסךמ תקירו ום,מינילוא פוייר, חיתבין הי ת,אז

 תברח תלועיפ תא גם זה זרגמב תללכו ברהחה ,2420  לייו מחודש חלה רבה.ע אןדירת תעואמצב תצעמבוה

EFS  גיה,אנרה תלויפע תחום תאודו נוספים טיםלפר  לווים.נ מוצריםו אש גוןמי תתרונופ של תחוםב תעלפוה  

  תי.ופקתדוח הד לגיאתקי הסר עאותי-'א קחלל 2'ג קחל אור

 

 

 

1  BIPV   –  תפעילו יןא הברע אןרתדיל הז דעמול וןכונ שראלבי תושיארב ויצמה תפעילו םוחתב רבמדו כי ,יןיצו .המבנ לבישומ םייראסול םאנליפ  
. BIPV-ב שמושי השעוה תמייק
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 של רדיםמשה בבניין טחיםש של שיליש לצד כרההש ללהכו עהקלהש ןל"נד של תלועיפ לולהכ ",אחרים" זרגמ צהקבול

  טיםלפר תי,מהו אל קףבהי םרדימש ברהבח טהליהש עלב תלובבע ברהלח כירהמש ברההח סף,בנו ווה.קת תחבפ ברההח

  תי.ופקתדוח ה' ל דקללח 22 קנהת פיטים לבפר 210..1 סעיף או רפים,סנו

 

  הברהח של תוקז האחהנמב יםשתר –יתופקתה חולד 'ק אחלל 2.2 סעיף 1.3.

  הליםמנ שנילה ל שנפרעק והנפמות היומנמהון ה %10 מיניוםלוא אןדירת תה הקצ,2025 אימב 5 ביום 1.3.1.

 אחרשל כך (,5%  םמה אחד )כל  סההכנ סמ תקודפל  210  סעיף תאוהורל אםתבה  מיניוםלוא אןדירתב

  אלומיניום. אןדירת פרע שלק והנפמונמהונה ה 90% פין(קיקה )בעמחזי ברההח אהההקצ

  לן.לה .41 סעיף או ר,VP Solar תמניומ 10% תרכישל ציהופא מושמי ברבד טיםלפר 1.3.2.

 VP Solar תוינמ  מ10% תשירכה ליפצוא -יתפוקתה חולד 'ק אחלל .22.4 סעיף 1.4.
 

  5  ביום ,VP Solar  לש תמניוה מהון  10%  תרכישל ציהופא ברבד  תי,ופקתה דוחל  .24.2  סעיףב מוראל משךבה

 ציהופאה מושמי תא (,VP Solar-ב טעומיה תמניו עלוב תתחדשמ גיהאנר אןדירת) םדדיצה מוליהש ,2025  ט,סגואוב

 תמניו לובע  VP Solar  של תמניוה מהון  0%7-ב פין(קי)בע קהמחזי ברההח  מוראכ ושממיה מועד אחרשל  כך מור,אכ

 ליוןמי 621.-)כ  יורוליוןמי .55- כ שלסך ברהמה החל שיציהופאמוש המי למורהת בת.מניו התתר ביקמחזי טעומיה

  תי.ופקתדוח הל  .24.2 סעיףב טמפור כדדיםהצ  ביןמהסוכ שאם לנוסחהת בהתא וזח(,ש"

 
  נדיביד דתקוחל -יתופקתה חולד 'ק אחלל 2.6 סעיף 1.5.

  ה,מניל "חש  0.4192872  קףמשה  "ח,ש יליונמי  .63  ך שלסב דנדדיבי תקלוח על ברהחה כריזהה  ,2025  סמרב  26  ביום

  ניה,הפה רךד על להבהכל או,ר מור,אכ דנדדיביה תקלוח ברבד נוספים טיםלפר .2025  ילאפר  10  ביום שולם אשר

  (.2025-01-020568  :אתמכסא 'סמ) 2025 סמרב 26 מיום ברהדי של החמיי דיווח

 
  חר אמידע -לק ב' ח

  התאגיד תוילפע  עליםינוחיצ יםמרו גתשפעהו תילל כהסביב -יתפוקתה חוד ל'ק אחלל 4 סעיף .2

 
  ראל בישהלצינפאית והיריברי העו בשישינויים -תיופקתדוח ה' לא קלחל .24 סעיף 2.1.

 סיטיכר ניכיון תעואמצב או/ו איקבנ איאשר תעואמצב תהלועימפ קחל תמנממ צהקבוה ת,לע תעמו לי,כל פןאוב

  על "(דדמה" :לןלה) כןלצר מחיריםה דדמל מודהצ שאינה) תנהמש תריבי קרעיב אהנוש לים,קבש קובהנ אי,אשר

 מוכ (."אלישר קנב תיביר" :לןלה) ראליש קבנ סםמפרש תסיסיהב תריבימה תזרגהנ ק,משב יים""הפר תריבי ססיב

  תאגידיםמ רוךא מןלז תאולווה וכן   דד(מל תמודוצ נןאי)ש תליוקש חוב תאגרו תעוצמאב גם תמנמתמ צהקבוה כן,

  דד.מדים למואינם צ מייםקומ קים לספצהקבות התחייבויות והת הלקוחו חובוה.ועקב תריבי תאונושאיים הקבנ

 
  היפלצניא

  אחרוניםה החודשים שרע בשניםו  .2%3- בכ להע רכןלצ מחיריםה דדמ (,2023  ברמדצ תמעול  2024  ברמ)דצ  2024  תבשנ

  מחודש ראליש קבנ תתחזיל אםתבה  ..5%2-ב להע רכןלצ מחיריםה דדמ (,2024  ברמטספ  תמעול  2025  ברמטספ)

 רוביםקה עוניםרבה תערבאב ציהפלאינה שיעור  ,"(לאישר קנב תיזתח" או "תיזתחה" :לןלה)  2025  ברמטספ

 מודעל פויצ יהלצנפאיה רויעש  ,5022  תשנ לךמהב  ,.%42  על מודעל פויצ (6022  תשנ של  שיליהש  עוןרבב מיםתייסמ)ה

 . .2%2 לע 2620 ת שנמהלךוב 3% על

 

   אלשרי קנ בתייבר ירושיע בםייוניש

 תמדעו הדוח מועדל נכון אשר ראליש קבנ תריבי בשיעור  0.25%  של רידהי על ראליש קבנ יעהוד ,2024  ארבינו  1  ביום

 ..%753 על מודלע הויצפ 2620 תשנ של שיליהש עוןרב בתצעמומת הריביה ,ראליש ק בנתתחזיאם לתבה. .5%4 על
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  או תמועצתמה הנובעים סיכונים תר,הי בין ת,ללוכו ההגבו תתחזיה ביבס  תאוהווד-אי  ל,אישר קבנ תתחזיל  אםתבה

  ,תלועיהפ תאוששותה לע להעיב משיכוי עהיצה תלוגבמ :רדנפב או יחד משמתלה יםולעלה הלחימה, של תרכואתה

  ןסיכוה תמייפר כן מוכ ל(.אישר פיכל טמנטיסנב היעגפ תקבו)בע רדי ליאשרהי אייצול קושהביו לו,יע ביטחוןה תאוהוצ

 לש אשוןהר  עוןרבמה  תריו קדםמו תייםסת מהלחמהש ככל גד,מנ ק.משב תעוקבהש רידהלי ילהובול תלועל  הולעל

   .תלועיהפ ר שלתת יומקדמו תאוששותלה כךפיול  ע,היצת הלומגב בתרת יומקדמו להקלה תוצפתן ל, ני6220

 

  תיעוממש עיקקר מהלך תילתחו רחבנ איםלומי סגיו  אחרל  גובשה תתחזיה  ל,אשרי קבנ תתחזיב מוראל אםתבה

 תכרפעה ני יש הש זותחות. להתפ6220 ת שנאשון של הרעוןרבך ההלמ בתייםסת מהחילת הנחה שהתח ועזה, תועברצ

 תאוהווד-אי תא בירהגמו ,רחבהנ איםלומיה סגיו בשל קרעיב ,צעהיה בצד תלוהמגב תא מהעצימ אהי  .תתחזיה על

  תתחזיל סביח פויהצ תריביה איתווו ציהפלאינל תתחזיה תאלהעול חה,מיהצ תתחזי תתפחלה תמתור כךוב ת,ליהכלכ

 . 2520 לי ביומהסשפור

 

 תיהאותוצ על תתימהו הישיר עההשפ תההיי אל תריביה  בשיעור םלשינוייו  ציהפלאינל  ,2025  תנלש  לישיהש  עוןרבב

 .24  סעיף אור  החברה, תלועיפ על ציהפלאינוה תריביה תלייע תעוהשפ  ברבד  נוספים  טיםלפר  החברה. של תפיוסהכ

  דוח זה.ל רףהמצו טוריוןקדירדוח ה-' בקחלל 4 סעיף  וכןתיופקתדוח ה' לא קחלל

 

  ביא" כל"עם צעמבו "מהקותהת "מלחמ ת,טיוליפואוגי תמוגמ -תיופקתדוח ה' לא קלחל .34 סעיף 2.2.

 ייר להכל עזה תועמרצ תזריאכה פהקתמה ל.אישר תמדינ תא סאמח רורטה גוןאר קףת ,2023  ברטוקאוב  7  ביום

  אזור.ב טבע תסיבומ פיתתמשו הנגב רבמע זורא ושביתב טבח עושביצ ראליש טחלש מחבלים פיאל תדירוח יליםט

 :לןלה) "(ברזל תרבו"ח :קודםמה ה)ובש "מהקותהת "מלחמ על ראל ישתממשל כריזה התזריאכקפה התמת הקבובע

  תטרומ כנגד ביא"כל ם"ע צעמבב ראליש תמדינ תחהפ  ,2025  ביוני  13  ביום  "(.המוקתה  תמלחמ" או "המלחמה"

 כוזירי כנגד תר,הי בין ,נוספים מהלחי עיאמצו טייםסיבל יליםט גרלש אןאיר לההח זה מועדמ חלה אן.אירב תאיוצב

 עמבצ  גורים.ס מייםש לש  תמדיניו תגהנה תרבול רףעוה קודפי ידי על רףעוב מיוחד במצ גהוהונ ראלביש סיןלואוכה

  ןגוארל ראליש בין אש תקסהפ סכםה תםחנ  2025  ברטוקאוב  10  םביו  .2520 ליוני, 24-ה קרבבו תייםסא" הכלבי "עם

   (.ש"הא תקהפס: "לןלה) תמיידי אש תקסהפ ללכ אשר ס,אמח רורטה

  דוח זה.ף למצורריון הטוקדירדוח ה-' בקחלל 3 סעיף או ר, ביא" כל"עם צעמב והמלחמת העוהשפ ברבד טיםלפר

 

  ליהטאיב הלצינפאיוה תיריברי העו בשישינויים -תיופקתדוח ה' לא קלחל .44 סעיף 2.3.

 קיםבנ של תאולווה על תנגביה תריביה  א)שהי ליהטיאב תאיקהבנ תאולווהה תריבי שיעור ,5202   ברמטספ  בחודש

  מכוןה תונינ פי על .2022  4ברמטספ    בחודש.%325  של שיעור תמעול  .%943  על מדע רות(,וחב טייםפר אנשיםל סחרייםמ

 מדינהה לכל קיאיטלה רכןלצ מחיריםה דדמ של השינוי קצב  5202  ברמטספ  בחודש ,3הקטיסטיטסל קיאיטלה מיאוהל

(CIN) ליהטאי כזי שלמרק ה הבנתרכהע פי לע. 2024 ברמטפס לחודש סביח .%61 תמעודשי לס חוסי בלע -.%20 היה  

  2026  תבשנ  .5%1-בכ  תרדל ,2025  תבשנ  .%71  ביבס ארישלה פויהצ רכןלצ מחיריםה תלציינפאי  ,2025   ברטוקאומ

 4. 2027 תנבש .%91- כת ללולע מכן אחרול

 

 ת.בי קימש ושל אגידיםת של הההשקע תפוהעד על הלרע יעפלהש םעשויי גבוהים תריבי עורישי החברה, תרכהעל

  רוכהא להןש זרההח תפקותש תעוקהש הן ה(,גיאנר תאגיר תרכוומע תאריוולס תרכועמ :תאז ללבכ)ו גיהאנר תרכומע

  תא תקרמיי אשר תיביהר עוריבשי לייהעמ הלרע פעמוש תיולה עשוי להא מוצריםל קושהבי קףהי כך,פיול ת,סייח

 עשויה תריביה שיעוריב רידהי  ההפך,)ו  עהקההש תאיוכד על יעהשפל כדי בה ויש גיהאנר תרכולמע מוןמיה תלויוע

 התולביכ אין ואולם ,(להא מוצריםל קושלבי תרוםל כךוב עה,קההש תאיוכד תא ולשפר מוןמיה תלויוע תא תפחילה

 בין לב, בשים תאוז ידתלע סוביח  הדוח תופקתל סביח  מוראכ נוייםשי של עההשפה  תמיד תא ריךהעל ברההח של

 
 2https://tradingeconomics.com/italy/bank-lending-rate
3https://www.istat.it/en/press-release/consumer-prices-september-2025/
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  םטילפר ליה.טאיב גיהראנ תרכולמע קושהבי קףהי על ת,קזזמ קהחלב עה,השפ להם יש אשר מיםהגור לללכ תר,הי

 .תיופקתדוח ה' לא קללח .104 סעיף או רמור,א כמיםהגור ברבד נוספים

 

  ראל בישתתחדשמ גיהאנר במושר לשימעב-תיופקתדוח ה' לא קללח 4.9 סעיף 2.4.

 תרשו מהספר ,2520  אימב  20  ביום  -לישראב החשמל תשר  -יתפוקתה חולד 'א קחלל  .24.9  סעיף 2.4.1.

  או בריםמחוה גירהאו ייצור קניתמל תליטרילב קשו תדרסא ברבד  71101  'סמ טהחלה תא החשמל

 רכושל ליים(אטוויר קיםמספ) החשמל  יקמספל  תאפשרמ מוראכ טהחלהה .הולכהה תברש משולביםה

  תטרמ ור,מאכ טהחלבה ברסהה ברילד אםתבה  .גבוה  תחמב  גירהאו ארי(ולס) ייצור  קניתממ  גם חשמל

 ארבינו  1  ביום קףתול סתיכנ טהחלהה  ל.מחשה קימספל טיהפר שמלהח  עהיצ תא רחיבלה  טהחלהה

  אםתבה ראישו לוקבי אשר גירהא או/ו ייצור קניתמ על ולתחו  תמוברשו סםשפור  סחלנו אםתבה  6220

   ברמטספב  3  ביום  .טהחלבה עוקבשנ תוסמכל  בכפוףו  7220  ביוני  30  מיום אוחרי אל  תאוז , טהחללה

  קריסל תקשוהב תקבדי דרס תיעקב  נהעניי אשר  32072  'סמ טהחלה תא החשמל תרשו מהספר  ,5220

 תקשוהב תקבדי דרס  להחלטה, אםתבה  ל.עיל מוראכ  71101  'סמ טהחלה סוםפר עם גשושהו בורחי

 גירהא קניתמ נייןלע  כי  ע,קבנ זה ללכוב הטחלבה טושפור  תאוהורל וףכפ לההגר תעואמצב קבעיי

  14  ביום  ט.אוו- גהמ  900  של ברטמצ ףקלהי ברמע בורחי תקשוב הז בשלב קובדיי אל  אייםמעצ

  20-כב וליפטה דריס תא דירסלה נועדה  אשר אשונההר לההגרה תא גהנ תברח מהקיי  ,2025  ברמטבספ

- כ של ףקבהי  קמשב יליםמוב מיםיז די יעל גשושהו ארי,לסו וייצור יהגאנר תאגיר מיתחוב טיםקפרוי

 .טאוו- גהמ ,0402

  תמוברשו סםפור  ,2025  ליביו  23  ביום  -יםתריהו יושיר ,ןונתכ  -יתפוקתה חולד 'א קחלל  4.9.3  סעיף 2.4.2.

, 5022-הפ"תשה (,4  'סמ קוןתי) תר(הימ טוריםהפ מבניםו תבודו)ע והבניה תכנוןה תקנותל  קוןתי

  סףבנו  תאז ,(עהש טאלווקי  600  )עד  טניםק גירהא קניתמל גם בניה תרמהי טורפ קבענ  תומסגרב

 טורבפ  , עה(ש טאלווו  קי010  עד )של זעיר גירהא קןתמי קיםלה תןני יהןלפ  תהנוכחיו תקנותה תאוהורל

 . תמוברשו מןסו פרמיום מיםי 30 קףתול סוננכ תדכנועומה תקנותה .תרמהי

  תמוברשו מוספור  ,2025  ביוני  11  ביום  -יםתריהו יושיר ,ןונתכ  -יתפוקתה חולד 'א קחלל  .34.9  סעיף 2.4.3.

 "(.תונקתה"  :לןהל)  5022–"ההתשפ תיקון(,) א(מקיית־ב ה)בניי ייה(בנה תכן) והבנייה תכנוןה תקנות

 על  איםטלוו-טופו קניםתמ קיןתלה בהחו ולתח  ,5220  ברמדצ  חודשמ חלה  מור,אכ  תקנותל  אםתבה

  איתנכ תאוז ,תקנותב טמפור  כחדשים  בורייםוצי תייםעשיית סחריים,מ  מבניםו טייםפר תיםב של תגוג

  ייה. בנתרת היקבלל

 החשמל תרשו מהספר ,2025  אימב  19  םביו  -תייפערת הדראס-יתפוקתה  חולד 'א קחלל  .44.9  סעיף 2.4.4.

 ריכהלצ תאיטולו- טופו הגילוטכנוב שמלח יצור קניתמל  דרהסאה דכוןע  בדבר  40071  'סמ טהחלה תא

 לילוסמ  שניפוסתוור, המוא כטהחללה אםתבה ריף. תעלילוסמ תהוספ- תש לרעודפים תברהע ותמיעצ

  תקבל תר,הי בין אפשרים,מה ,ט(אלווקי  30  )עד מוךנ תחמב  איםטולו-טופו ייצור קניתמל  ריףתע

 השנים שמבח ,דרהסאב כיום צעמוה ריףלתע סביח אשונים,הר טאלווקיה  15-ה בורע תריו גבוה ריףתע

  תטרמ בהחלטה, מוראל אםתבה  פה.וקתה תארילש תפחמו ריףהתע כןמ אחרל אשרכ תאשונוהר

 הפויהצ הההשקע זרהח תופקתל סביח וההגב תאשוניר עהקמהש החשש  תסרה הינה ,זו דרהסא

 גורים.מ מבני תוגג על ארייםולס קניםתמ תמקד הלעוד כךב ו,ריף התעת שלליא ריקהושחי
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  ליהטאיב יציםמרתת הרכבמע םשינויי-תיופקתדוח ה' לא קללח .5.104 סעיף 2.5.

  - ( Transition 5.0) קסע תיבב חשמל תריכצ תתחהפל מריציםת-תיופקתה לדוח 'א קחלל  .104..65  סעיף 2.5.1.

 תתוכניל קציבית דכוןע ברדב מךסמ תיאופאירה תהנציבו ידי על  סםרפו  ,2025  ברמנוב חודש מהלךב

  אשרב תאוווד אין זה, מועדל נכון  רו.יו רדאלימי  .36-כ  חלף יורו רדאלימי  .52  על  מודיע אשהו כך

 . לךאיו 2026 תס לשנחבי איהתנ או תתוכניך המשלה

 ביטחוןהו ביבהסה רדמש  -תטיגאנר תלועיוי תמוקיי של טיםקלפרוי תמיוקומ תרשויו בורע קצובת 2.5.2.

 223-כ לש סךב קציבת תלולהכ ,"CSE 2025" בשם חדשה תתוכני אישר (MASE) קיאיטלה טיגאנרה

 תרשויוב  םבורייצי מבניםל  סוימים(,מ איםתנב תלועמה  %001  גובהב)  קיםענמל מיועדה אירו ליוןמי

  תרכומע תעואמצב  תתחדשמ גיהאנר ייצור תר,הי בין  ת,ללהכו  ת,טיגאנר תלועילי לופעיש  תמיוקומ

  ת.אריוולס

.2.5.3 Conto Termico 3.0  -ביטחוןהו ביבהסה רד  מש  של תנוקת תמו  ברשוומספור ,2025  ברמט  בספ26    ביום 

 קציבתה  תחדשים.מ תקורוממ חום וייצור  תטיגאנר תלויעתיה דודעי עניינן אשר ,קיאיטלה טיגאנרה

  050ו־ בורייםצי תסדומול יוקצו  אירו  ליוןמי  400   תוכםמ אירו, ליוןמי   090  על מדעו  מהברפור  תיהשנ

 מוםחי תרכומע תפחלה מי,תר דודלבי םמריצית    תר,הי בין ת,לוולכ תנוקתה  טי.הפר זרגמל    אירוליוןמי

 מריציםתל תאוזכה  ים.לימחש  יםכברל עינהט תמדווע גירהא עם תאיוטולפוטו־ו תרכומע תקנתוה

  אןדירת כי צוין,)י  תלימחש חום תאבמשב תמקייה מוםהחי תרכמע תפחלה  עתבצתש כךל פהפוכ

כ־ על מודלע פויצ צעמומה סודסבה שיעור .חום( תאבומש תחוםב גם הליטאיב ולפעל תידהע ליהטאי

  סודסבה שיעור  וליםח תיוב ספר תיב ם,טניק ביישובים בורייםצי מבנים של קריםמוב ת,ועלמה  65%

 . 0%10־ד לגיע עלה עשוי

    סיםמכ ו קניהסימי -תיופקתדוח ה' לא קחלל .144 סעיף 2.6.

 

  איבו גיןב תמניז רובהוע  "היצף היטל"  תהטל ברבד  תמיקדמ טהחלה על  לההכלכ רדמש  יעהוד ,2025  אימ בחודש

  "היצף "היטל  יוטל טה,ללהח אםתבה    (."החלטהה" :לןה)ל סיןמ מיניוםלוא תצינורוו  מיניוםלוא יילופפר של בהיצף

  רדמש של קהבדיה סיום מועדל עד אשרכ   סין  מאיםמיובה מיניוםלוא  תורווצינ  ליפיפרו  על  146%-ל  61%  בין של בטווח

  ביום  ."(תינמזה הבוערה"  :לןלה)  2520    ביוני27-מה חלה תאוז  מוראכ בשיעורים    תמניז רובהע תוטל א,בנוש לההכלכ

  חודשים השלוש של  היחיד  לע   "(,הנוממה" :לןלה)  להכהכל רדמשב סחר ליטיה על המונמה   עהודי  ,5220  ביוני  26

  ,2025  ברמטבספ  4  ביום  ".אכלבי "עם צעמב תקבובע  תאוז  2025  ברמטבספ  27  ליום-דהיינו ת,מניהז רובההע תגבייב

   םככימרו  בשיעורים יצףה  היטל דרשנ כי  א,בנוש לההכלכ רדמש של קהבדיה איממצ סוםפר  אחרל ,ממונהה יעהוד

 . 2025 בר,מבנוב 1 מיום חלת האוז סיניות(,ת הברות החרבימ)ל בדבל 37% צע שלמומ וריעבש טהחללה סביח

  מייצור הנובע קחלה ראשכ  מיניוםלוא ליפיפרו תאיבמי וכן מיניוםלוא ליפיפרו בייצור תקסעו מיניוםלוא אןדירת

  לההכלכ רדמש תטחלהל פויהצ אל זה דוח מועדל נכון ,ברההח תרכעלה .זה דוח מועדל נכון תהלועיפ קרעי תא הווהמ

  רוכהע מיניוםלוא אןדירת זה מועדל נכון כי בדהעוה וראל תר,הי בין ת,אוז ברההח קיסע על תתימהו עההשפ  מוראכ

  להא לףח מיניוםלואה יילופפר ייצור של רךבד תרבול תפולולח רךעלהי תהולביכ יש וכי סיןמ איוב  ברשכ אימל עם

  תכןיי  סף,בנו  סין.מ איםמיובה  וםמינילוא ליפיבפרו יםעוניינמ יהיו אשר תלקוחו על תלועה ולגגל או  סיןמ איםמיובה

  צריםמיוה להאל תרבול ראלביש םמיוצריה מיניוםלוא יילופפרל קושבבי לייהעל  וילובי  תמניהז הרובהע או/ו לטההיש

  אלומיניום. אןדירת  ידיעל

 תינמזה הבוערה  תשפעה  .ערך  תויירנ  קובח   ותדרהגכ  עתיד   ינפ  הפוצ  דעימ   ןניה יללע תורטומפה הברהח  תורכהע

  יםיוניש שלב ,תריה ןיב ,  הברהח תורכהעמ יתוהמ ןפובא הנוש תויהל היושע ,הבר  החיק  עסעל  "צףיהה  יטלה"   ו/או

 אוליב תוונלה תויועל ו/או רוייצה תויובעל ,הצוקבה יצרומ רויציל יםשמשמה םהגל ימרוח יחירמב יםיתוהמ

 קשמה צבמב םייוניש  ,החלטהבו  ההכלכל  רדשמ  תוינימדב םיספונ  יםיוניש  ,יםקהספ רךמעב יםיוניש  ,יםצרומה

 הברהח של ןוהסיכ ימרומג וילא תושממתה ןכו בפרט ,הברהח תעלופ הםב יםייפצהספ יםקוושה צבמו ותוללבכ

   .יתפוקתה חולד' א קחלל 38 בסעיף רטוכמפ
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  קים הספרךבמע שינויים -תיופקתדוח ה' לא קללח 5.7 סעיף 2.7.

  דריינש " :לןה)ל מע"ב לאישר קטריקאל דרשניי תברח עם קשרהתה ריכהצ מוצרי אןדירת ,2025  ברמטבספ  15  ביום

  זוראה תמדינווב ראלביש תמורשי תקמשווו צהפימל תהמונ ריכהצ מוצרי אןדירת פיו לע סכם,בה "(, אלשרי קיקטראל

)Data Centers(   תיםשר תלחוו תייעודיו רורקי תרכומע של "(,הירויטהטר" :לןלה) ץושוויי )EEA( פיאירוה ליהכלכ

  ה(.מאת בה", סכםהה"-  ו"יםצרומה: "לןלה)

 קונצרן ק,טריקאל דרשניי של פין(קי)בע אהמל תלובבע ברהח הינה ראליש קטריקאל דרשניי החברה, תיעיד טבמיל

  ולניה מיתחוב הינה קריטקאל דרשניי של תלועיהפ תיבל לם.עוה רחביב תמדינו  100-מ תרביו עלפוה ילמוב מיאונלבי

  תרכומע תרבול תיםשר תלחוו תתרונופ גווןמ וייצור  תוחפי תר,הי בין זה, ללבכו שונים מיםתחוב ציהמטואוו גיהאנר

    וכיו"ב.)UPS(ק ספ-אל תרכו מעקרה, בתרכו מעל,מת חשתיותש רור,קי

 

  יחהמצ חווה ראלביש םתיהשר תווח קשו החברה, תעידי טבמיל תים.השר תבחוו טיקרי כיבר הינן רורקיה תרכומע

  תקשרותהה ת.תיאכומל בינה סיסמבו מיםליישוו ענן מחשובל ברגוה קושמהבי תר,הי ןבי ת,נעמו זו מהגמ ת.תיעוממש

 אוויר גמיזו מוצרי של מוצריםה סל תא  רחיבלה ברההח של קייםסהע מיעדיה אחד עם אחד קנהב להעו סכםבה

 תחוםב להש סיוןוהני דעהי ססיב על זו תלועילפ סלהיכנ ברההח תבכוונ תים.השר תחוו תחום תרבול נוספים מיםתחול

  כח תכשרה תוך לה,ש תהשירו רךומע תלויכו על ססתבבה וכן תיעשיית סחרימה קלשו אוויר גמיזו תרכומע תקאספ

  הותי(.מ אף לק )בהידם ייעודיא

 

 :סכם בהםקרייעיאים התנת התמצי לןלה

 

  תרכומע של ת(עדיבל א)ל תמורשי תקמשווו צהפימל ריכהצ מוצרי אןדירת תא התמינ ראליש קטריקאל דרשניי א.

 תפנולה תהוליכ טבמיכ תלעשו תחייבהה ראליש קטריקאל דרשניי טוריה.טריב תיםשר תלחוו תייעודיו רורקי

  ברהח תעואמצב או מישריןב  ריכהצ מוצרי אןדירתב תתחרולה אשל תחייבהה וכן ריכהצ מוצרי אןדירתל תלקוחו

 סכם. בהט שפורפי כמייםאונל וביגייםטטרסא תס ללקוחו ביחט למעקשורה,

 בהיקפים) עימקצו אדם כח תקיסהע תלויפעה ועביצ רךלצו לייעד תחייבהה אןירתד סכם,הה תאולהור אםתבה ב.

 הליך של מיםקדתמ בשלבים ברההח  ק.טריקאל דרשניי של תעיוקצומ תמכוסלה דרשנ אשר מהותיים(, אל

  מור.א כמכהסך ההלית המהשלך למוס בתקיסהע תלועיבפ ילתחהל  פויהוצ תעימקצוכה המסהה

  על מהסכהל עוגיה םדדיהצ אם אאל תומתיח מועדמ חלה שנים משח של פהקותל קףתוב איה מוראכ סכםהה ג. 

 השני, לצד עההוד תסירמל בכפוף מיידי פןאוב כםסהה תא סייםל איםרש יהיו יםדדהצ ת.נוספ פהקותל תורכאה

  תלוחד עיאירו ת,תימהו רהפה סכם,לה אםתבה ובח או סכום של תשלום אי :לןלה טמפורכ תוילעה בשל תר,הי בין

  קריםמב סכםהה תא סייםל תאירש אתה ראליש קטריקאל דרשניי סף,בנו וכיו"ב. תקיסע תלועיפ תקסהפ עון,פיר

  טוריה.טריחוץ למ מוצרים התא כורמת הריכרי צ מוצאןדירת  בוקרהמ ב ובכלל זה,סכם בהדרוגר הואש

  גם תחום בתיהוחוקלל קעניהריכה לרי צ מוצאןדירת תמכסר, הת הי ביןבכלל זה, ותפוסת נואוהור לל כוסכםהה ד.

  קטריקאל דרשניי תיבותחיה ליון,ע כח סחר,מ מניסיו רוחני קניין תבזכויו מוששי זוקה,תחו תאחריו תישירו

 תלפעה מועדמ יםחודש  12  לש  פהקותל מוצריםל יצרן תאחריו שנים,  10  של הופקתל חילוף קיחל תקאספל

  סכם(. בהתודרג )כהקהאספד הועממ חודשים 6 מחלוף אוחר יאא לת יהרכהמע תעלהפ מועד שבד ובלתרכהמע

 

 

 

 

 הברהח יעל יד ליאטנצוהפ שומימ ןפואו אלישרב יםתהשר תווח םותחב היוהצפ היחמ לציחסב יללע רומהא דעימה

  היוצפ הברהח וב עדומהו תויעוקצמה תומכהסה תא יםשלהל היוצפ הברהח וב עדומה ,סכםהב תוקשרתהה תוקבבע

  דעימה  עלססומבו 8619- "חתשכ ,רךע תויירנ קו בחותדרהג כעתיד ינה פפו צדעימ וניה ,תיקהעס תוילבפע ילתחהל

  שממתהל ו/או שממתהל לאש יםיושע ורמכא תורכהעהו דעימה .הז עדומל ןונכ היתוכערה עלו הברהח יביד יומצה

  ,תריה ןי ב,תורבה לתיטשל בנםי אןוכ הז עדומ לןוה נכברחים לעונם ידיר אשרמים או גשל ב,תריה ןי ב,הנוש ןפובא



 

 7 

  תויותחתפה ,וז תוילפעמ יוהצפ יהכספ קףיהה ,תוהבא םינשב לישראב יםתהשר תווח םותח תותחהתפ ןפוא

 יםרטוהמפ ןוהסיכ ימורמג וילא תושממתה ןכו לםובע וקרמאה תיבסבו אלשרי על היתושלכהו "המוקתה" תמלחמב

2025- :תאמכ אס'מס) 5220 מרסב 26 םוי ברסםור פשא 4220 תנשה לברהח של יתופקתה חו לד'ק אללח 38 בסעיף

955002-10).   

 

 הירגנא תויל פעםותח –' 2ג קחל

  הירגנהא םותח ביםקספו מרי גלםוח -יתפוקתה חוד ל'ק אלחל 25 עיףס .3

 

 "וקני' "גתצובקמ תוברם ח עהברהח תויוקשרתה  -יתפוקתה חו לד'ק אללח 3.1.25 סעיף 3.1.

  "( וקני'ג" :לןה)ל  Zhejiang Jinko Solar Co., Ltd  תברח עם איםטולו-טופו ארייםולס נליםאפ תרכיש סכםה

  סכםבה דדיםהצ קשרותה ,2025  ליביו  22  םביו  תי,ופקתה לדוח 'א קחלל  1.325.  סעיףב  מוראל משךבה

 תפוקת"-ו "םהסכה" :מהאתבה לןלה)  6220  ברמבדצ  31  וםלי ועד  5220  ביוני  1  מיום חלה פהקותל דכןעומ

 סחרייםמה איםתנל אםתבה סכםהה תופקתל תליממיני רכישה תמוכ עהקבנ סכםהה תמסגרב "(.סכםהה

 איתנ תאז ללכוב זה, גסומ מיםסכבה תלוקובמה תפוסנו תאוהור עוקבנ וכן סכםבה טופור אשר מחיריםוה

 תןני גינןב תלועיה עוקבנ סף,בנו ת.איכו תקרוב תקינה ,תתיודרס   תלוקת רדבב תאוהור ת,מוקדמ לום,תש

 תלוחד להליכי לעקנ השני שהצד קרהמב כםסהה סיוםל תדדיה תזכו זה, לובכל סכםהה תא סייםל היהי

 רכישהה תמובכ מידהע אי של קרהמב סכםהה תא סייםל קו'נגיל תזכו ליון,ע כח עיאירו או עוןפיר

 קוג'ינ תמידע אי של קרהמב תהב תברח ידי על סכםהה סיוםל תזכו וכן יללע מוראכ תליממיניה

 אןדירת הדוח, מועדנכון ל סכם. בהעוקב שנםמועדי ובהיקפים ארייםולס יםנלאת פקאספתיה לתחייבויובה

 רכישהה תמויוכ דכוןלע קשרב געיםמ הליםנמ דדיםהצו מוראכ תליממיניה רכישהה תמובכ מדהע  ארולס

 סכם.ת ההרכאת והליאממיניה

 
   תפילוגיה חאנר תרכועמד לת ציוקאספכם לס בהקות ג'ינקבוצמ ברה עם חתקשרותה

  תמויובכ מדהע תתרונופ אןדירת  ,2024  ברמ  בדצ31  ליום נכון תי,ופקתה לדוח 'א קללח  25.3.1  סעיףב מוראכ

 קייםה סכםהה תאולהור אםתבה עליםפו דדיםהצ זה דוח מועדל נכון ם.סכבה עוקבנ אשר מוםמיניה

  ק.או- הדרכש תמנו הזצעיםמבו

 

  'דגלאראוס עם יםיזרימיפטואו יםממיר של השירכ סכםה  -יתפוקתה חולד  'א קחלל  25.3.2  סעיף 3.2.

  "('דגאראלו: "סןמ )להלבע" תויגולונטכ

 שנה. מידי דשתחמה 'גאדארולס תברח עם זריםמייטיופאו מיריםמ של כישהר סכםה ארולס אןדירתל

 יעדי ספקה,או תשלום איתנ תאז ללבכו זה גסומ מיםכסבה קובלמכ תאוהור עובקנ מוראה סכםהה תמסגרב

  2024  ארובינ  1  מיום חלה פהקותל מוראכ סכםהה רךאהו ,2024  סמרב  28  םביו ועוד. תאחריו איתנ רכישה,

   . 5220  תלשנ המוראה תקשרותהה איתנ תא כואריה דדיםהצ  ,5220  ילאפר דשובחו  2420  ברמ  בדצ31  ליום ועד

 

  אגידהת  ברמתוסףע נמיד –לק ד' ח

  ישונ אןוה-יתפוקתה חולד 'ק אללח 29 סעיף .4

  תופציאו תתוכני-29.7.4 סעיף

 לוהח תתחדשמ גיהאנר אןדירת תהב תברח "למנכו ,למנכ"ל המשנכ לכהן שרון שניר מר חדל  ,2520  לאפריב  30  ביום

  וקענפציה שהואובי התכ 11,382 עוקפ 5220 ליביו 29  ביום אם,תבה בחברה. קיד תפ כלאממל איננו א זה, הומועדמ

   מים  רשולא  ציהופא תביכ  ,4,500-ו  10,000  ברהבח בדעוול ברהבח משרה אלנוש קוענהו  ,2025  ברמט  בספ17  ביום  .לו

 . מהאת בה,תאח כל ע.נ. "חש 1.00 תבנו תוילגר תמניו 14,500-ל מושמיל תניםהני סחרמל
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 תביכ  532,500  הינה ה ז דוחמועד נכון למשומו טרםו  ברה בחבדיםווע משרה אילנוש  קוענפציה שהואובי הת כתתרי

 איתנל )כפוף תאח כל .ע.נ "חש  1  תבנו ברהחה של תלוגיר תמניול מושמיל תניםהני ר,סחמל מיםרשו   אינםש  ציהופא

  ר הינומואר העוי השי כשג יודא. מלללובדי ברהל הח שפרעק והננפמות המניומהון ה  .%370-כ  והמהווים ה(,קענהה

 נחהה כי מובהר, רים.מואה ציהופאה תביכ גיןב מושמיה תמניו של תאפשריה תרבימה תמוהכ תאהקצ של נחהבה

  תמניוה אלומ קצויו אל ציה,ופאה ביתכ מושמי תבע ת,פציואוה תתוכני איתנ פי עלש כיוון בד,בל תטיאורתי הינה זו

   (.Cashlessבהן ) םלוגה טבה שווי ההתא תמשקפת הומני תמו כאם  כי מהם,תעוהנוב

 

   ןומימ -יתופקתה חולד 'ק אללח  31 סעיף .5

  צהקבוה מון שלמית הקורומ -תיופקתדוח הל 'א קחלל 31.1 סעיף 5.1.

 תאגידיםמ רוךא מןלז תאולווה ,(4  דרהס) חוב תואגרו  (3  דרהס) חוב תאגרו קר,עיב הינם צהקבוה של מוןמיה תקורומ

  תא צהקבוה תמנממ ף,סבנו איים.קבנ תאגידים ידי לע צהקבוב תברולח תמדוועמה איאשר תמסגרו וכן אייםקבנ

 כך.ב מחיםתמה סייםיננפ תאגידים ידי על קוחותיה, מלתהטובל סביםמוה אי,אשר סיטיכר ניכיון תעואמצב תהלועיפ

  תצלמנ כן, מוכ  ת.מחייבו אל איאשר תמסגרו הינן ברהלח תמדוועמה איאשרה תמסגרו קרעי הדוח מועדל נכון כי צוין,י

  יהן.נמית לרבויווע א הייבותלועית פטוברי לטודבי איאשר צהקבוה

 
  צהקבוה רכילצ אםתבה תלע תמע תתנומשו שנה  עד  של פהקותל תתנוני צהקבוה תלרשו תמדועוה איאשרה תמסגרו 

 תוטוחב כנגד הינן אישראה תמסגרו ארהש )בין מיםסוימ איםתנב הינה איאשרה תמדעה קים.הבנ עם מיהסיכוול

 תברוח בין תדדיוה תרבויוע תןמ גדוכנ וחייבים( אימל ק,בבנ קדיםופמ אשר דחויים סריםממ) םפיטשו בודיםושע

  קים. הבנם שלתע דולקיתונה לשקבוצה(, ונה

 
 תאגידיםמ בויות(,וער יטרמנקודו איאשר ללכו א)ל צרק מןלז איאשר תתרי צהקבול  ,2025  ברמטבספ  30  ליום  נכון

 של קצר מןלז איאשרה תרבימ ארוך(. מןז תאולווה לש תפוטשו תלויוח לל)כו ''חש ןליומי  581.-כ  של סךב אייםקבנ

 מןלז תאולווהה תתרי ,2520  ברמטבספ  30  ליום נכון .הפריים תריבי על תססמבוה תריבי אנוש איאשר הינו ברההח

  ''ח. שליוןמי 821- כעל מדהאיים עק בנתאגידיםמ, ת(פוט שותלויוח בניכוי) רוךא

 
  נכון מותכסה אשר טרי(,מנקודו איאשר תרבוול תרבויוע גיןב תרבו)ל בות(, מחייא)ל תלוולכ איאשר תמסגרו צהקבול

  טרי(מנקודו איאשרו תרבויוע לל)כו איאשרה תמסגר "ח.ש ליוןמי  777-כ של  סךל ,זה דוח סוםפרל  מוךסה  מועדל

  יאאשרל צלמנו "ח שוןלימי 57- כשל סך תוכםמיון ש"ח )ילמ 307- לכתמתכסמ  זה דוחסום פרמועדך למוס בלהשנוצ

  שיים(.לי שדדיםלצ מידה מעברהשהח תאיוק בנתרבויווע טרימנקודו

  
   דיווחבר איאשר -תיופקתה לדוחא'  קחלל 31.4 סעיף 5.2.

 מובנוכ חדיוו בר איאשר תמהוו  (4  דרהס)  -ו  (3  דרהס) ברהחה של החוב תגרוא ,2520  סמר  ב31  ליום נכון 5.2.1.

 טיםלפר רך.ע תניירו תרשו ידי על כנהשעוד פיכ ,2011  ברטוקאוב  30  מיום  15-104  תטימשפ מדהבע

  אשר  טוריוןקדירה לדוח  18  סעיף  ,תיופקתה דוחל 'א קלחל  631.  סעיף אור ,מוראכ  חוב תאגרו ברבד

  דוח זה.ל  רף המצוטוריוןקדירדוח הל 14 סעיף  וכןתיופקתה ף לדוחצור

  ריכהרי צ מוצאןדירת - דיווחבר איאשר -תיופקתדוח הל 'א קללח 31.4.2 סעיף 5.2.2.

  לוית)  וחדיו בר איאשר  ת,לע תמע ,הווהמ ריכהצ מוצרי אןדירתל מדעמוה  קצר מןלז  איאשרה ללכ

 לש לייםהכל תקשרותהה מכיסמב כי הבדעוה אורל ח(,הדו מועדל  נכוןצלמנוה מוראכ איאשרה קףהי

 איאשרה תתרי  ת.צולב הפרה תתניי להלוכ איים,קהבנ תאגידיםה תירבמ עם ריכהצ מוצרי אןדירת

 3.43-וכ  150.-כ של  סךב הינה הדוח עדמול מוךסו  2025  ברמטבספ  30  ליום נכון  מוראכ  קצר מןלז

 בויות(.וער טרימנקודו איאשר ללכו) "חש ליונימי

 

 
  םוסי קבע לפקוע תידותע שרא ותציאופ יכתב  ,0504  וכן  וובוטל חברהב שרהמ נושאל קונהוע שרא ציהופא ביכת  6,500  ללוכ לא5

  .שרהמ נושא נוינ שאהלמנ של ברה בחוקתהעס
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  ברהלה החט שנתימהו איאשר ברבד טיםפר- דיווחבר איאשר -תיופקתדוח הל 'א קללח 431..3 סעיף 5.2.3.

 דכוןע עבוצ  ,2025  טסגואו  ב20  ביום  -ריכהצ מוצרי אןדיר  ת-'א איקבנ אגידתמ  איאשר 5.2.3.1.

  ,7220  טסגואוב  20   ביוםאחד בתשלום פרעתי אהלווההש כך ,מוראכ  אהלווהה איתנב

  תלהיו משיךת שינוי אלל תרהשנו ת,ריביה כך,ל מהאתהב .2620  ברטוקאו  ב18  יום חלף

 לחודש עד סט(,גואוו אימ אר,ברופ בר,מנוב מהחודשים אחד )בכל עוןרב מידי תמולמש

 יולי ,ילאפר אר,ינו  ודשיםמהח אחד )בכל  2026  ברטוקאו חודש לףח ,7220  טסגואו

  א שינוי.לל תרואה נולוואי ההתנ תר יבר(.טוקאוו

 ליון  מי100  של קףבהי אהלווה סכםה  -ריכהצ   מוצריאןדיר  ת-'ב איקבנ  אגידת  מאיאשר 5.2.3.2.

 סכםבה הגילוטכנוו ריכהצ מוצרי אןדירת קשרהתה ,5220  טסגואוב  20  םביו  -  "חש

 "חש ליוןמי  100  של קףבהי אהלווה  לה  מדהועה פיל  ,איקבנ תאגיד עם  סףנו  אהלווה

 מוראכ  אהלווהה גיןב תריביה ה(.מדהצ אלל)  50.2%-  םיפרי של תנהמש תתישנ תריביב

 חלה סט(,גואוו אימ אר,ברופ בר,מנוב מהחודשים אחד )בכל עוןרב מידי תשולם

 תוםב אחד בתשלום רעיפת תהנוספ אהלווהה קרןו ,2720  טסגואול ועד  2025  ברממנוב

 מוראכ אהלווהה כי ן,יצוי .2027  טסגואוב  20  ביום דהיינו ם,חודשי  24  של פהקות

  עוןלפיר גם משתשו תפטהשו תהלועיפ מוןמי רךלצו   ריכהצ מוצרי אןדירתל  מדועת

 על  לה  מדוועה אשר "חש ליון  מי100-כ עד של סךב קצר מןלז תלווצמנ איאשר תמסגרו

 רךד על להבהכל או,ר מוראכ אהלווהה ברבד נוספים טיםלפר  איים.קבנ תאגידים ידי

-2025-01  :אתמכסא 'סמ)  2025  טסגואוב  21  מיום ברההח של מיידי דיווח ,פניההה

062186.)  

   חובתאגרו-תיופקתדוח ה' לא קחלל 631. סעיף 5.2.4.

 

  3  תדרוס) החוב תאגרו גדירוו קפימנ  גרודי תארהש על  גרומיד  תברח היעהוד  ,2025  טסגואוב  17  ביום

  טסגואוב  17  מיום מיידי דיווח אור ם,פיסונ טיםלפר  .ליליש קופא םע  "A1.il"  של  (,ברההח לש  4-ו

  (.2025-01-061032  :אתכמסא 'סמ) 5220

 

  של (3  דרהס) החוב תואגרו קפימנה גדירו תרדהו  על תלומע תברח עההודי ,2025  ברטוקאוב  30  ביום

  2025  ברטוקאוב  30  מיום מיידי דיווח אור ,נוספים טיםלפר  ."יציב" קופא עם  "ilA+"   גדירול  ברההח

  (.2025-15-081714 :אתמכסא 'סמ)

 

  דףמ קיףתש -תיופקתדוח ה' לא קחלל 731. סעיף 5.2.5.

 30 ליום  עדברה של החדףמ הקיףתש תכארלה רך עת ניירות רשואישור קבלת, ה2025 טסגואו בחודש

 . 2026 ט,סגואוב

  םיישפטמ יםליכה -יתפוקתה חולד 'ק אללח 36 סעיף .6

 םליו ברהחה של אוחדיםמה  ייםכספה תלדוחו  27  אורב  אור  הםל צד צהקבוה  אשר  תייםמהו  םטיימשפ הליכים ברבד טיםלפר

 . 2520 ברמטבספ 30 ליום ברה החדים שלאוחמספיים ה הכתדוחול 6 אורב וכן 2024 ברמבדצ 31
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 תיק עסהירטגאסטו םיעדי -יתפוקתה חולד 'ק אללח 37 סעיף .7

 .52-כ של סךל ל(ול)כ  2026  תשנ עד גהלהש תסוההכנ יעד תא דכןלע ברההח טוריוןקדיר טליהח ,2025  טסגואוב  4  ביום

  רגזממ עוינב "חש רדאלימי  11.-וכ הגיאנרה זרגממ עוינב "חש רדאלימי  .41-כ תוכםמ) "ח(ש רדאלי  מי3- כ )חלף "חש רדאלימי

   :אים הבמיםהטעמ קרעי בתא זה(,ריכהצ מוצרי

  היום דרס כי אהנר מור,אה לצד כי ן,יצוי ל.עיל טמפורכ ,8022-5022  שניםל  VP Solar  של תסוההכנ תתחזי דכוןע )א(

  ,3220  ביוני  30  ביום ,כך השתנה. אל לים,קאוה גיהאנרה תתוכניול געבנו ליהטאי תממשל ושל פהאירו תמדינו של

  ,3020  תשנ עד תתחדשומ תגיואנרמ השל מהחשמל  %65  לייצר תשואפ ליהטאי כי יקאיטלה הגיאנרה רדמש יעהוד

  90%  של יעד קבע פירואיה איחודה ,4220  ארברופ שבחוד סף,בנו .5%5  על מדשע ,קודםה מהיעד תריו גבוה יעד

  מור,אכ ביעדים מידהע קידוםו תתחדשמ גיהאנר תרכומע תמקה דדעול טרהמב .0420  תשנ עד תטוליבפ תהפחה

  מהקה תדדועומה תוסידיסוב תןמו סמ תטבוה תמגדו ת,טוריוולגר תטוחלה ת,לע תמע ת,מקדמ ליהטאי תממשל

 ת,על תמע ת,צעמבו ה,ופאירוב ליהטאיב ארולסה קבשו תמוגמוה השינויים תא תחנבו  VP Solar  לו.א תרכומע של

  קלחיזו תלועובפ  VP Solar  תטקנו זה, דוח מועדל ועד  2024  תשנ מהלךב זה ללבכו להש קיסהע רךמעב תמואתה

  סחרי.מ-תיעשייתק הדי לשועות ייכירומ רךמע

 
 רךד לע להבהכל או,ר ,VP Solar  של תקיסהע תהביבס לע יעיםהמשפ השונים קרואמה מיגור ברבד נוספים טיםלפר

 . ברהתי של החופקתדוח ה' לא קחלל .014 סעיף ,פניההה

 
 יידחה גירה,א תרכועמ תקאספל תאוקסבע תיעומשמ תמנוהז ברצ תויציר טנציאלפוה מושמי כי ברההח תרכוהע )ב(

  תחוםב פויההצ תליהכל יחהמצה לע תר,הי בין ת,סוסמבו ברהחה תרכוהע .2820-7022  יםולשנ  6022  תשנ להילש

 גירהאה רזמכב זוכיםה מיםורגה על החשמל תרשו תרזהכ תמגדו טורייםולגר יכיםהלמ אהכתוצ ראלביש גירהאה

  הגבו תחמב גירהא יקנתמ תמקלה תמכתו הלציגור על וכן (,2520  ארברופ בחודש) ליוןע תחמל ראלביש אשוןהר

 לע חיובל יעפלהש יםשויע להא לכ החברה, תרכהע. לשונים יםבהיקפ  (I&C) תסחריומ-תתיועשיית תרכומע תרבול

 ה. זתחום בברהת של החמנור ההזצב ולייםאנציטפומים והקייתיה הלקוחו ת שללועיהפ קףהי

  תי.ופקתדוח הל 37 סעיף ניה,הפך הדר על לה בהכלאו, ר החברה,ת שלגיטטרסאת התוכניר הדב ב נוספיםטיםלפר

 

 יםעדומה ברבד הברהח תורכעהו יללע ארותמכ הצוקבה של תיקהעס הירטגהאסטו יםעדיה ברבד  יללע  רטוהמפ דעימה

  הפוצ דעימ וניה ,הברהח של תירטגהאסט תינכותב יםעוקבה יםעדיה ושממתי וב ןפוהא ןכו רומכא יםעדיה תא שממת הםב

  תא היתורכהע ,הז עדומל ןונכ הצוקב ה יעדי על ,תריה ןיב ,ססומבה  6819-"חתכשה ,רךע תויירנ קובח ותדרהגכ עתיד ינפ

 אליטנצולפ יחסב הצוקבה תהלנה תורכעה ןכו ללבכ הצוקבה תעלופ הםב יםקוושב תוממגהו בפרט הצוקבה יקבעס תוממגה

  ,הצוקבה תורכהעמ תיתוהמ הנוש ןפובא שממתהל ו/או שממתהל לאש תויושע ,ואל תורכהע .התוילפע ימותחב תוממגלו

  תמלחמ תושפעהו תותחהתפ ,תריה ןיב ,הז ללבכו הטישלב נםיא אשרו הברחל יםינוחיצ יםמורמג הוצאתכ ,תריה  ןיב

  עישפהל יםיושע אשר םייונישו תוממג ,בפרט הברהח תעלופ וב קושבו אלישרב קשמב הלכלהכ צבמב םייוניש ,"המוקתה"

 םיירולטורג יםיוניש ,תויתומעשמ האגיר תוקאבעס קשרתהל הברהח של התלויכ ,הברהח יצרומל שוקיהב יהיקפ על

  קחלל  38  בסעיף יםארותמה ןוהסיכ ימרומג וילא של תםושממתהו תשתחדמה הירגנהא םותחב בפרט ,הייטלבאו לישראב

 .יתפוקתה חו לדא

 

 יתפוקתה חולד 'ד קללח  29  הנקת ילפ יםפרט ו ה(טילש ילעב תוקא)עס יתפוקתה חולד 'ד קחלל  22  הנקת ילפ יםפרט .8

  ת(חדוימ היפת אסוחלטה)

  תכועד מושבהב תרבו)ל תקורביה תועד אישורל משךבה חברה,ה של תמניוה ליבע תיפסא רהאיש ,5220  ברטוקאוב  26  ביום

 תהקסהעו תהכהונ איתנ של רכהאהו דכוןע ,2025  ברמט  בספ17  םמיו ברההח טוריוןקדירו  2520  ברמט  בספ14  מיום ל(מוגתה

 יאבמש תלימנכ"סכ תמכהנה החברה, "למנכו טורקדיר שליטה,ה עלב רוד,ממ משה מר של תוב אד,לבי-רודממ מורן 'הגב של

 הנוכחי תהקסהע כםסה סיום מועדמ חלה תפוסנו שנים שלוש של פהקותל מהע תקשרותהה תופקת תרכאוה ברההח של אנוש

י פווהשי טורהפ תביכ קףתו תרכאה תא וכן "(,שהחד הקהעסה סכםה" :לןלה) (2025  ברמבנוב  10  מיום חלה  –  )דהיינו

   .2520 ברמבנוב 10 מיום חלת הפוסם נו שניקופה של שלושתאד, ללבי-רודממ 'גבקו לענשהו
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 להח שנים,  3  תב פהקותל ברההח של ולמגתה תמדיניו קףתו תרכאוה דכוןע תא  מוראכ  תמניוה ליבע תיפסא אישרה  סף,בנו

  ת.טילוונ הרת בע,9991-טנ"תש ת,ברוק החלחו א267 סעיף תאואם להורת בהתרכה יוארו הופקתאו ל ,2026 ארבינו 1 מיום

 

 'סמ)  תמיוחד תלי כלפהסיא מון זיברבד, 2025 ברטוקאוב 15  ביום ברהחמה הסשפר משלים מיידי  דוחאו ר, נוספיםטיםלפר

  (.2025-01-075569 :אתמכסא

*********************** 





 

 

 1 -ב 

 2025 , ברמספטב 30 םויב  ומייתהסש יםשדוחה תשעתל  ןוירוקטדירה חוד -' ב קפר

 לש פהקותל טוריוןקדירה דוח תא  ברההח של  תמניוה יעללב ישגלה בדתכמ ,"(הברהח" :לןלה) מע"ב ופגר אןדירת טוריוןקדיר

 חודשים (9)  עהתש  של פהקותול  "(, ישילהש  ןובעהר" :לןלה)   2025  ,ברמטספב  30  ביום מהתייסשה  חודשים  (3)  לושהש

 מידיים(,ו תייםופקת ת)דוחו רךע תניירו תקנותל אםתבה  "(,וחהד תפוקת" :לןלה)   2025  ,ברמטספב  30  ביום מהתייסשה

  "(.תונקתה: "לןה)ל 7019- "לתשה

 
 הדוח כי נחהה תוךמ רךנע אוהו ,2025  ברמטספב  30  ליום ברההח של אוחדיםמה פייםסהכ תלדוחו רףמצו טוריוןקדירה דוח

 ןללה םלמונחי  א.קורה פניב צוימ "(,יתפוקתה חוהד" :לןלה)  4202  ברמצבד  31  ביום מהתייסהש נהלש ברהחה של תיופקתה

 יןצו אם אאל "(,יתפוקתה חולד 'א קחל " :לןלה) תיופקתה ד לדוחגיאתה קיסע אורתי  -'א קחלב להם תהנודע תעוממשה אתה

 מפורש. בתאחר

 

  השל יםנמוזמה ימיתזרו ימעצה  הנוה, התוילפע תוצאות  ,הברהח יקעס צבמל   ןוירוקטהדיר יברהס -' א קחל

 התאגיד יקסע רויאת ךותמ יםיקריע יםנותנ .1

  :לןלהכד ,ברהספיים של הח הכתיהובדוח  דיווחברי זריםגמ כמדווחיםת הלועימי פתחו  שניברהלח

  הפצה ק,שיוו א,בייבו צהקבוה תקסעו תומסגרב  -  כה"(יצר יצרומ תוילפע םותח" :ן)להל ההצריכ יצרומ מגזר 1.1.

  גיםתמוה תתח קרעיב תי,יוהתעשי סחרימה ,תיהבי קולש אוויר גמיזו תכומערו אוויר יגנמז של כירהמו

  ה"טרק"ספ-ו  )"Toshiba(  ה"טושיב"  "(,SFERA ")" ספרה"  "(,Amcor)" קור"מא" ,"(Tadiran)" ן"אדירת"

"(Spectra,)" בייצור זה תלועיפ תחום תמסגרב צהקבוה תקסעו כן, חום. תאבומש של קושיוו אייבו צור,וביי  

  תחום תמסגרב דעו לו.א מוצריםל קהתחזוו תואחרי תישירו תןמוב תוחפי ר,אווי גמיזו מוצרי של תיעשיית

, קור"מא" גיםתמוה תתח תיבי מושלשי לבנים מלחש מוצרי של צההפו קשיוו א,ובייב  תקסעו  ברההח זה, תלועיפ

  של יעכרמה קרןעי ,זה דוח מועדל נכון לו.א צריםמול קהתחזוו תאחריו תישירו תןמו ל"טסקרי"-ו  ן"אדירת"

  לדוח 'א קחלל  1'ג קלח אור צריכה,ה מוצרי תלועיפ תחום תאודו טיםלפר לי.אשרהי קשול הינן צהקבוה תכירומ

 אוויר גמיזוה תחוםב תלועילפ סהכני רךלצו מהקשהו   תב ברהח ליה,טאי אןרתדי תאודו טיםלפר  .תיופקתה

 תי.ופקתה ד לדוחגיאתקי הסר עאותי-'א קחלל .22 סעיף או רליה,טאיב

 לש סחרו צההפ א,ביבו קרעיב צהקבוה תקסעו תומסגרב  -  יה"(רגנא תוילפע םותח" :ן)להל הירגנהא מגזר 1.2.

  (,VP Solar  תעוצמאב ליה,טאיוב ארולס אןדירת תעואמצב ל,אבישר) תאיטולו- טופוה גיהאנרה תחוםב מוצרים

  ראלביש לייםמחש כבר-ליכ תעינטוב גיהאנר תאגיר תרכומע תחוםב וכן )UPS( קספ-אל תרכומע תחוםב

 מיניוםלוא סחרב יניום(,מלוא אןדירת תעואמצ)ב תקסעו ברהחה סף,בנו ה(.גיראנ תתרונופ אןדירת תעואמצ)ב

  בין אלומיניום, ליפיפרו צורליי עלמפ של תומקה תא מיניוםלוא אןדירת מהלישה ,2320  טסגואו חודש מהלךוב

  הז  זרגמב תללנכ  , 4220  תלשנ השני עוןרבמה חלה ת.אריולס גיהאנר תרכולמע ציהקטרוסקונכ מושלשי תר,הי

  פוייחי תר,הי בין ת,אז ללבכו) שונים גיםסומ בניםמ פוייחי של טיםקפרוי של ועצהביו תכנוןה תחוםב תלויפע גם

  אןדירת תעואמצב תצעמבוה (,BIPV1-מבנה תמשולבו תאריוולס תרכומע פויחי ,תידובע סךמ תקירו אלומיניום,

 תתרונותחום של פב תעלפוה EFS תברת חלועית פא גם  זהזרגמ בתלל כוברההח ,2420 ליש יומחוד חלרבה. הע

 . תיופקתה לדוח 'א קחלל  2'ג קחל אור גיה,אנרה תלועיפ תחום תאודו נוספים טיםלפר לווים.נ מוצריםו אש גוןמי

 רדיםמשה בבניין טחיםש לש לישיש לצד כרההשו עהקשלה "ןלנד של תלועיפ ללהכו ",אחרים" זרגמ צהקבול 1.3.

  אל קףבהי רדיםמש ברהבח טהליהש עלב תלובעב ברהלח כירהמש ברההח סף,בנו ווה.קת תחבפ ברההח של

  אורבו  32  אורב  וכן תיופקתה לדוח 'ד קללח  22  הקנת פיל טיםבפר  10..12  סעיף  אור פים,סונ טיםלפר תי,מהו

 . 2024 ברמבדצ 31 םליו ברהדים של החאוחמם הפייסהכ תלדוחו( 2 ה)33

 

 
1BIPV    –  תמייק תפעילו יןא הברע אןרתדיל הז דמועל וןכונ שראלבי תושיארב ויצמה תפעילו םוחתב רבמדו כי ,יןיצו .המבנ לבישומ םייראולס םנליאפ 
 . BIPV-ב שמושי השעוה
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  2520  תלשנ  לישיהש  עוןבהר מהלךב ברההח קיסבע עוראי אשר תיים,מהו חידושים או שינויים ברבד נוספים טיםלפר

 תיופקתה חלדו ס)ביח    2025ברמטספ  ב30  ליום תאגידה יקסע אורתי קפר-'א קחלל דכוןע אור הדוח, סוםפר מועדל ועד

  ח זה. לדורף המצו(,2420 ברמבדצ 31  ליום ברהשל הח

 : יללכ - הצובקה  צבמל  ןוירוקטהדיר יברהס .2

 של בשיעור  טוןקי  "ח,ש וןלי  מי1,395.9-כ של סךל מותכסה ,2025  תלשנ  אשוניםהר החודשים תבתשע  הצוקבה תונסהכ

   .ריכההצ מוצרי זרגמ של תסובהכנ רידהמי קרועיב בער נומואכ טוןקיה קד.תאש להקבימתקופה הת המעול  .4%1-כ

 תמעול  %6.21-כ  של   בשיעורטוןקי  "ח,ש ליוןמי 4.325-כ לש סךל מותכסה  5220  תלשנ  שיליהש עוןרבב צהקבוה תסוהכנ

  5220  תנלש ישיהשל  עוןרבב  ריכההצ מוצרי  זרגמ  תסובהכנ  טוןקימ  ,קרעיב  נבע  טוןקיה  .קדתאש להקבימה פהקותה

   מוצרים.היל המת גנים ושינוימזת הכירומ בתתימו כרידהמי אהכתוצ קרעיב

  סך תמעוח למיליון ש" 8.726 - כך שלסכם לתסה ,2025 תלשנ אשונים הר החודשיםתשעתב צהקבושל ה ימלוהג  חווהר

  נבע מיולגה ברווח  טוןקיה  קד.תאש להקבימה פהקותה תמעול  .%84-כ של בשיעור  טוןקי  "חש ליוןמי  41.28  -כ של

  קרעיב ,גיהאנרה זרגמ של  מיולגה  רווחה שיעורב  ידהמיר וכן  יללע מוראכ  ריכההצ מוצרי זרגמ  תסובהכנ  רידהמי

 .גירהא יטקמפרוי תסו ההכנקף בהירידהימ אהכתוצ

 ,"ח שליוןמי 7.241- כשל סך תמעו"ח ל שוןלימי 6.410- כך שלסכם לתס, ה5220 תלשנ שילירבעון הש במילגוהרווח ה

  מוצרי זרגמ  תסובהכנ  רידהמי  נבע מילגוה ברווח  טוןקיה   קד.תאש להקבימה פהקותה תמעול  %1.61  -כ של  טוןקי

 .גירהא טיקימפרו תסו ההכנקף בהירידהמי אהכתוצ קרעי ב,גיהאנרר הגזמ תסובהכנ רידהימ  וכןריכהצה

 

  80.  3-כ של סךל  תכםסה  ,2520  תלשנ  אשוניםהר החודשים ת  בתשע ונט ,תואחר ת(וצאוה) תוסנ  הכינלפ  ילותפעה  חווהר

  רידהמי קרעי בנבע ליעופתרווח הב טוןקיה קד.תאש להקבימה הופקת ב"ח שןליומי 5.94- כך שלס תמולע ,"ח שליוןמי

 .  יללע מורא כמיולגברווח ה

  .440-כ של סךל תכםסה  2520  תלשנ  לישיהש  עוןרבב  צהקבוה של   ונט ,תואחר ת(וצאוה) תונסהכ  ינלפ  ילותפעה  חווהר

   רידהימ קרעי בנבע ליעופתרווח הב טוןקיה קד.תאש להקבימה הופקת ב"ח שןליומי 7.53- כך שלס תמולע ,"חש ליוןמי

 .קושיוו כירהמ תאוהוצב דהמירי קוחל בקוזז  זהטוןקי אשר כ, יללע מורא כמיולגברווח ה

  .%85-כ על מדע ,2025  תלשנ  אשוניםהר החודשים תתשעב  ונט ,תואחר ת(וצאוה) תונסהכ  ינלפ  ילותפעה חווהר רושיע

 רווחה בשיעור  רידהמי  קרעיב נבע יולפעתה הרווח בשיעור טוןקיה  קד.תאש להקבימה פהקותב  .%76-כ של שיעור תמעול

 . תיולל וכלההת הנאוהוצ בהלי מעוכן מיולגה

  שיעורתמעול %7.7- כעל מד, ע2520 תלשנ לישיהש עוןברב  ונט ,תו אחרת(וצאוה )תונסהכ ינלפ ילותפעה חווהר רושיע

  ליעוהתפ  רווחה בשיעור  רידהמי  קרעיב נבע ליעוהתפ חהרוו בשיעור טוןקיה  קד.תאש להקבימה פהקותב  .%09- כ של

 . גיהאנרר הגזמב

 רווח תמעול "חש ליוןמי  7.7-כ של סךל תכםסה  2025  תנלש  אשוניםהר החודשים תבתשע  צהקבוה של  ילותפעה  חוורה

 תרידלי הפרשהב  ולמגיד קרעיב נבע מוראכ ליעוהתפ  רווח  בטוןקיה  קד.תאש להקבימה הופקתב  6.64- כ של סךב ליעותפ

 דוח או רמור,א כרךע תדרשה ליריהפר הדב בנוספים יםטלפר. 5220 תרבעון השני לשנב VP Solar תבר בחטיןמוני רךע

 . 5022 תני לשנהש עוןרבל בדוח ללנכש פיכ ברהריון של החטוקדירה

 .553-כ של סךב ליעותפ  רווח  תמולע "חש ןליומי  2.04  -כ של סךל תכםסה ,2025  תלשנ  ילישהש  עוןרבב ליעוהתפ  רווחה

  .יללע טיםמפורמים ההגור ותסיבוהמ  נבעליעו התפברווח טוןקיה קד.תאש להקבימתקופה ה ב"ח שליוןמי
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  הרידי  "ח,ש   ליוןמי  8.612- כ של סךל תכםסה  ,2025  תלשנ  אשוניםהר החודשים תבתשע  צהקבוה של  EBITDA2- ה

  ,2025  תלשנ  אשוניםהר החודשים ת  בתשעEBITDA-ה  רעושי  קד.תאש להקבימה פהקותה תמעול  %2.6-כ של בשיעור

 . קדתאש להקבימה פהקותב .%59- כשל  שיעורתמעול  19.%-  כעל מדע

- כ לש בשיעור  רידהי  ח,"ש  ליוןמי  8.55-כ של סךל תכםסה  ,5220  תנלש  ישילהש  עוןרבב  צהקבוה של  EBITDA3- ה

-  כ על  מדע  ,2025  תלשנ  לישיהש  עוןרבב  צהקבוה של  EBITDA-ה  שיעור  קד.תאש להקבימה פהקותה תמולע  %0.71

 . קדתאש להקבימה פהקותב %2.11-  כר שלעו שיתמעול %7.01

  624.- כ של קינ רווח  תמעול  "חש   ליוןמי  89.2-כ של  סך ל תכםסה  ,5220  תלשנ  אשוניםהר החודשים תבתשע  הפסדה

 רווח  שיעור  תמעול  .12  %  עלמדע  ,2025  תלשנ  ניםאשוהר  החודשים תתשעב   הפסד  הרושיע  קד.ת  אשהילקבמה  פהקותב

  ח"ש  וןלימי  22.2-כ של  סךל תכםסה  ,5220  תשנל  לישיהש  עוןרבב  יקנה  חוורה  קד.תאש להקבימה פהקותב  03.%-כ  של

- כ על מדע, 5220 תלשנ לישיהש עוןרבב חוורה רושיע קד.תאש ילקבמרבעון הב "חש יוןילמ 832.- כקי של נרווח תמעול

  קד.תאש ילקבמרבעון הב .%55 - כ של רווח שיעור תמולע %2.4

   לן.לה 8-7 יפיםסע או רה,קבוצת הלועית פאותוצ בדבר נוספים טיםלפר

  

 
  תאוצוה תוספתבו (תיועולתפ) תרוחא תסוכנה ויכניב הרבחה של פעוליתה חוורה ססיב על בשוחמ (תתוחפהו תחפ ,םיסמי ,תריבי נילפ חוור)  EBITDA-ה   2

  תוחבדו  לולכה דעמיל ףליחת הווהמ נויאו םבליקומ תואונבשח לליכ על ססבומ   נואי  EBITDA- ה דדמ  כי ,שיודג .תתוחפהו תחפ ויכניבו (תיועול)תפ תרוחא
   .םייכספה
  תאוצוה תספתובו (תיועולתפ) תרוחא תסוכנה ויכניב הרבחה של פעוליתה חוורה ססיב על בשוחמ (תתוחפהו תחפ ,םיסמי ,תריבי נילפ חוור)  EBITDA-ה   3
  תוחבדו  לולכה דעמיל ףליחת הווהמ נויאו םבליקומ תואונבשח לליכ על ססבומ   נואי  EBITDA-ה   דדמ  כי ,שיודג  .תתוחפהו תחפ ויכניבו (תיועול)תפ תרוחא
   .םייכספה
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  א"ילב כ"עם  צעמבו  המוקתה תמלחמ .3

 יליםט ירי הללכ עזה תועמרצ תזריאכה פהקתמה ל.אשרי תמדינ תא סאמח רורטה גוןאר קףת ,2023  ברטוקאוב  7  ביום

  תקבובע אזור.ב טבע תובסימ פיתתמשו הנגב רבמע זורא תושביב טבח עושביצ ראלשי טחלש מחבלים פיאל תדירוח

  :לןלה)  "(ברזל תרבו"ח תמלחמ קודםה מה)ובש מהקותה  תמלחמ על ראליש תמשלמ כריזהה תזריאכה פהקתמה

  (."המלחמה"

  לההח זה מועדמ חלה ן.אאירב תאיוצב תטרומ כנגד ביא"כל "עם צעמבב ראליש תמדינ התחפ  ,2520  ביוני  13  ביום

 מיוחד מצב גהונהו ראלשבי סיןלואוכה כוזירי כנגד תר,הי בין פים,סנו מהלחי עיאמצו טייםסליב יליםט לשגר אןאיר

  ליוני,  24-ה קרבבו תייםסה ביא"כל "עם צעמב  גורים.ס מייםש של  תמדיניו תגהנה תורבל רףעוה קודפי ידי על רףעוב

 אל  ברההח תרכהעל  אך צהקבוב תברוחמה קחל של תסוהכנה קףבהי רידהי להח יא"לבכ "עם צעמב תופקתב  .5220

  תו.לובכל 2520 תרבעון השני לשנ בהקבוצ של התפיוס הכתיהאותוצ על תתימהו יעהשפ אשר פןאוב

 

   תמיידי אש תקסהפ ללכ אשר ס,אמח  רורטה גוןארל אלישר בין אש תקסהפ סכםה תםנח  2025  ברטוקאוב  10  ביום

 של אהמל מהסיו תא תמנסמ אשה תקספה אםה ריךהעל תןני אל  זה, מועדל נכון  ת,אז עם  (. ש"הא תקפסה" :לןלה)

 ת.פוסת נותויחז תה לטו התפשאו/ ומהלחמת התחדשוגע ל בנותתיעוממש תאווד אי תמקיי , ולכןמהלחמה

 
 הדוח, מועדל נכון .יליע אימל ולוניה תסיפיננ תמישוגו סןחו עם תאוווד אי של זו פהקותל עהגימ אןדירת תקבוצ

 מודעל תהוליכ סי,פיננה מצבה  לע זה ללבכו ,ברההח לש תפיוסהכ תיהאותוצ  על  על תתימהו הפעהש אין מהלחמל

 תתימהו עההשפ אין מהלחמ הדוח למועד נכון ל כן,מו כ וכיו"ב.ברהמון של החמית הקורומ ותהלו נזיבויותיה,בהתחיי

  םבדיעוה ספרמ גם כך ב.ו"וכי ברהחה של קהאספה תרשרש ם,גל מריווח מריםגמו יםמוצר תמינווז ברהחה קיספ על

  תי.מהו אינו בודההעמ דריםנער המספ ומהלחמ בשל הסיםגוימה

 
 פייןאומה מידינ ועאירב ברדומ  שכן  ,מהלחמה של אהמל מהסיול  ילתוב אשה תקסהפ  אםה  ריךהעל תןני אל זה בשלב

 או/ו מהלחמה תתחדשוה  לש עההשפה קףהי תא ריךעלה ברההח תאפשרוב אין כך,פיול  ,וההגב  תאווד אי תמבר

 תפיוסהכ תיהאוותוצ קיהסע החברה, תלועיפ לע  תיהעוהשפ קףהי  או/ו  תרחשוי וככל אם ,תפוסנו  תזירול תהטוהתפש

  ריכההצ מוצרי זרגמב תלועיהפ קףהי על תעוהשפ היינהת מהלחמה תתחדשוהל כי תכןיי רוך.אוה הבינוני בטווח תרבול

  תעוהשפל לב, בשים מור,אכ עההשפה קףהי תא מודאל ברההח תאפשרוב אין ת,אז םע יחד ל,אבישר גיהאנרה זרגמו

 תיהעוהשפ גם כךמ איוצ עלפווכ גדלי פהקוהי  תחדשת מהלחמשה ככל לה.א נפיםבע פיםסנו קרואמ מיגור של תאפשריו

  בין ת,קיוסהע תיהאוותוצ ברההח של תהלועיפ על תתיוומה תליוליש תעוהשפ גם תכנהתי ,עולםוב ראלביש לההכלכ על

  תוסגיר מהלחממה פעיםמושה זוריםאיה תרחבה ל,אריש תמדינב ליהכלכ מצבב תתימהו עהמהר אהכתוצ תר,הי

  וכיו"ב. תמיאונלהבי להבהוה מחיריב ליהע  ,קהאספה תרשרשב שיםושיבו כוביםעי רחב,נ איםלומי סגיו פים,סנו קיםסע

 

  וניה ,תויהכספ היתוצאותו הברהח יקעס על המלחמה תושפעה ברבד הברהח תורכעהל יחסב יללע רומהא דעימה

  תורכהע עלו הברהח יביד יומצה דעימה על ססומבה  6891-"חתשכ ,רךע תויירנ קובח ותדרהגכ עתיד ינפ הפוצ דעימ

 ןיא ןכו תיתוהמ הנוש ןפובא שממתהל  ו/או שממתהל אשל יםיושע רומכא תורכהעהו דעימה .הז עדומל ןונכ הברהח

  הברלח יםעויד נםיא שרא יםמרוג שלב ,תריה ןיב ,יללע רטוכמפ הברהח של היתורכהע תושממתהל באשר תודאוו

  ,יהכלכל במצה על תויפקהעו תושיריה היתושפעהו המלחמה  תושתחדה  ,תורבל התטישלב נםיא ןוכ הז עדומל ןונכ

  שוקיהב קףיה על  פיעשהל יםיושע אשר לםובעו לישראב וקרמאה תבסביב יםיוניש ,אלישר תנימדב ינוהבטחו יקהעס

 הירגנהא קוש על עלובפ תםשפעהו יםנושה יםמרוהג ייד לע יםירולטורגה יםליכהה םוקיד ןפוא ,הברהח יצרומל

  ןכו "בויכו הבלוהה יחירמ תייעל ,הברהח של הקאספה תשרבשר יםשויבשו יםבויכע ,בפרט הברהח עלו לישראב

   .יתפוקתה חו לד'ק אללח 38  בסעיף יםרטוהמפ ןו הסיכימורמג וילת אושממתהמ הצאותכ
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  תיהריב תייעלו הילצנפיהא תשפעה .4

 קבנ תריבי מדהע  ,2023  תשנ סוףב  ..2%3-בכ העל רכןלצ מחיריםה דדמ (,2023  ברמדצ תמולע  4220  ברמ)דצ  2024  תבשנ

  ראליש קבנ תריבי בשיעור  .%250  של רידהי על ראליש קבנ יעהוד ,2024  ארבינו  1  ביום ..%754  של שיעור על ראליש

- 'א קחלל  .12  סעיףו  תיפקותה לדוח 'א קחלל  .24  סעיף אור נוספים טיםלפר  ..5%4  על תמדעו הדוח מועדל נכון  אשר

  בשיעור םלשינוייו  הלצינפאיל  הדוח תופקתוב  5220  תלשנ  לישיהש עוןרבב  זה. לדוח רףהמצו אגידתה קיסע אורתי דכוןע

     החברה.ת שלפיוס הכתיהאו תוצעל תתימהו רהי ישעההשפ תהא היית לריביה

 מחודש  ראליש קבנ תחזיתל לב בשים  יהלצנפאיוה תיביהר עוריבשי ינוייםלש החברה, תרכעלה ה,ז דוח מועדל נכון

 ברההח תרכוהעל תסיבוה ברבד  נוספים  טיםלפר  .ברההח על תתימהו ישירה עההשפ תלהיו פויהצ אל  ,2025  ברמטספ

  תי.ופקתדוח ה' לא קחלל .24 סעיף אור ת,ריבילציה והנפאי בת של השינוייםפוקית עעוהשפ ברבד טיםכן לפרו מוראכ

 

 ינפ הפוצ דעימ וניה ,הברהח יקעס על  תיהריבו  הילצנפיהא תשפעה ברבד הברהח תורכהעל יחסב יללע רומהא דעימה

  תויזתח על ,הז חוד עדומל ןונכ הברהח יביד יומצה דעימה על ססומבו  8619-"חתשכ ,ךער תויירנ קובח ותדרהגכ עתיד

  ןפובא שממתהל ו/או שממתהל אשל יםיושע ורמכא תוכערההו דעימה .הז דעומל ןונכ הברהח תורכהע עלו לישרא קנב

  ,תריה ןיב ,תורבל התיטשלב נםיא ןכו הז עדומל ןונכ הברחל יםעויד נםיא אשר יםמרוג  שלב ,תריה ןיב ,הנוש

  יםנושה תיהריב ירושיעבו היפלצניבא יםיוניש ו/או לאישר קנב תוינימדב יםיוניש ,"המוקתה" תמלחמ תותחהתפ

  ו/או הברהח תקשרתמ םהב יםמהסכב ו/או הברהח של ןומימה ירכצו ילהמתב םייוניש ,אלישר קנב תיזתחמ תיתוהמ

  38  בסעיף יםרטומפה ןוהסיכ ימרומג הזיא תושממתה ו/או הברהח תוחוקל על הינפלציהאו תיהריב ייוניש תושפעהב

 .יתפוקתה חו לד'ק אחלל

 

  תירטגהאסט תינכתה שומימ בהברהח תומקדתה ברבדו התאגיד יקבעס תויותחתפה ברד בןודכע .5

  .52- כ של סךלל( ל)כו  6022  תשנ  עדגהלהש תסוההכנ  יעדתא דכןלע ברההח טוריוןקדיר טלי, הח2520  טסגואוב  4  ביום 5.1.

  עוינב "חש רדאלימי  .11-כו גיהאנרה זרגממ עוינב "חש דארלימי  .41-כ תוכםמ) "ח(ש רדאלי  מי3-כ )חלף "חש רדאלימי

  דוח זה.ד לגיאתקי הסר עאותי דכוןע-'א קחלל 7 סעיף או רפים,סם נוטירי הצריכה(. לפר מוצזרגממ

  ידי על קמוחז קנפמוה התימניו מהון  70%  אשרכ  ,ליהטאיב גדהאתשה תב תברח ברההח מהקיה  ,2025  ארינו בחודש 5.2.

 :לןלה)  VP Solar-ב טעומיה תמניו עלב שהינו לישי,ש צד ידי לע קיםמוחז תריםהנו  0%3- ו ברההח של תב תברח

  צההפ  ,קשיוו א,בייבו זה לובכל ריכההצ מוצרי תלועיפ תחוםב לעופל תידהע ליהטאי אןדירת ."( היליטא ןיראתד"

  דועמל נכון  כי ין,יצוי  פה.אירוב תפוסנו תמדינוב תידובע ליה,טאיב חום תאבומשו אוויר גמיזו תרכומע של כירהמו

  'א קחלל  .22  סעיף אור ם,פיסנו טיםלפר  .תייםעומשמ אינםש בהיקפים תכירומ ועבביצ  לההח  ליהטאי אןדירת  הדוח,

  תי.ופקתה לדוח

  ןיראתד" :לןה)ל ברההח לש אהמל תלובבע תב ברהח מ,"בע הגילוטכנוו ריכהצ מוצרי אןדירת ,5220  ברמט  בספ15  ביום 5.3.

  על סכם,בה "(,לישרא קירקטאל דריינש: "לןלה) מע"ב לאישר קטריקאל דרשניי תברח עם קשרהתה "(,הצריכ יצרומ

 זוראה תמדינווב ראל בישתמורשי תקמשווו הפיצמל  אלשרי קטריקאל דרשניי  ידיעל  תהמונ ריכהצ מוצרי אןדירת פיו

 .  "(דריינש לומ סכםהה" :לןלה) תים שרתלחוו תר ייעודיוקירו תרכו מעל שץ,ויי ושופיאירוהכלכלי ה

 

 

 

 ברגוה קושמהבי תר,הי בין ת,נעמו זו מהגמ ת.תיעוממש המיחצ החוו ראלביש תיםהשר תחוו קוש החברה, תיעיד טבמיל

 מיעדיה אחד עם אחד קנהב להעו  דרשניי ולמ  סכםבה תקשרותהה  ת.תיאכומל בינה סיסמבו מיםישוליו ענן מחשובל

  תים.השר תחוו תחום תבולר נוספים מיםותחל אוויר גזומי צרימו של מוצריםה סל תא רחיבלה ברההח של קייםסהע

  סחרימה קלשו אוויר גזומי תרכומע תקאספ תחוםב להש סיוןוהני הידע ססיב על זו תלועילפ סלהיכנ ברההח תבכוונ

   מהותי(. אף לק )בהידם ייעודיא  כחתכשרך התו לה, שת השירורךמע ותלו יכועל ססתב בה וכןתיעשיית

  דוח זה.ד לגיאתקי הסר עאותי דכוןע-'א קחלל  .72 סעיף או רפים,סם נוטילפר
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 ימותחב יםיונישהו תוממגל יחסב תורבל הברהח של תירטגהאסט תינכותהו יםעדיל  יחסב יללע רומהא דעימה

  הפוצ דעימ   וניה ,היעדיב דומלע התלויכ על תםשפעה ןופאו הברהח תקטונ הםב יםעדצה ,הברהח תעלופ ןהב תוילהפע

  ןונכ הברהח תורכהע עלו הברהח יביד יומצה דעימה על ססומבו  8961-"חתשכ ,רךע תויירנ קובח ותדרהגכ עתיד ינפ

 התוילפע ימותח  עם התוכריהו הנוייסנ  על ו היתולוויכ הברהח של תמייקה התוילפע על תובססתמה הז עדומל

  תורכהעהו דעימה .יםשדח יםימואנלי ביםקוושה ליסנהכ תויכדאיחס ל בהיתורכהע על  ןכו עלויא פה הם ביםקוושהו

  היתורכהע תושממתהל באשר תודאוו ןיא ןכו תיתוהמ הנוש ןפובא שממתהל   ו/או שממתהל לאש יםיושע רומכא

 התטישלב נםיא ןכו הז עדומל ןונכ הברחל יםעויד נםיא רשא יםמרוג שלב ,תריה ןיב ,יללע רטוכמפ הברהח של  היעדיו

  אלישרב יםנושה יםמרוהג ייד לע יםירולטורגה יםליכהה םוקיד עדומו ןפוא ,המלחמה  תושפעה ,תריה ןיב ,תורבל

  וםתחב שוקיהב יהיקפ לע ,תריה ןיב ,פיעשהל יםיושע אשר לםובעו אלישרב וקרמאה תבסביב יםיוניש ,הייטלבאו

 היעל תורבל) יםיכלכל וקרמא יםמרוגו ןותימ ,החשמל יחירמ ,תריה ןיב ,תורבל הירגנהא  םותחבו ההצריכ יצרומ

 תיטשב יםיתוהמ םייוניש  , תויתומעשמ האגיר תוקאסעב קשרתהל הברהח של התלויכ  ,ה(ינפלציהא רושיעבו תיבריב

 יכספה קףיהה ,תוהבא םינשב אלישרב יםתהשר תווח םותח תותחתפה ןפוא  ,הייטלא תשלממ יגהנתש יםמריצתה

  תושממתהמ הצאותכ ןכו  , הייטלבאו  אלישרב ההצריכ יצרומ םותחב שוקיהב יהיקפ  ,יםתהשר תווח  תוילמפע יוהצפ

    .יתפוקתה חוד ל'ק אלחל 38 בסעיף םירטוהמפ ןו הסיכימרומג וילא
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 י כספצבמ .6
  :"ח( שפיבאלזן )אמתוני ה נתתמצי לןלה 6.1.

 

  

  
  

   

  

    

 

 ספטמברב 30
  ידול /ג

  יטון()ק

 רדצמבב 31
  ידול /ג

 סברה יטון()ק
202520242024

 מבוקר קר מבויבלת

  יפאלב
 ש"ח

 סךס ליח
סךס ליח "חש יפאלב  זןהמא

  זןהמא
  יפאלב

  סךל סיח "חש יפאלב  ש"ח
  זןהמא

  יפאלב
  ש"ח

  םסינכ
 56,012 63.6% 1,047,701 62.4%23,924  67.3%1,079,789  1,103,713  םוטפיש

  ואההשוב םיהשוטפ םסיכהנ בסך הגידול
  עליהמ קרבעי נבע ,2024  מברבספט  30  םיול
  תרתובי  דשועבמ ןקדופב  ,ותחקוהל תיתרב

  דהירימ ובחלק וזזק זה ולגיד .איהמל
  ,יתרה יןב ,ההחוב ותריתו םיביהחי תיתרב

  דהירימו םקילספ ותמקדבמ וןיטק ותבעקב
 .םימנו מזויושו םניוממזת היתרב
 

  ואההשוב םיהשוטפ םסיכהנ בסך הגידול
  עליהמ קרבעי נבע ,2024  רצמבבד  31  םיול
  ותריתו םיביחי ,ותוחהלק ,אימלה תיתרב

  וזזק  הז דולגי .שועבדמ וןופקד  החובה
  ויושו םינוממזה תרתבי רידהמי קוחלב

 .םניוממז

  לא  םסינכ
 )61,655(   36.4% 598,861)112,886(   37.6% 32.7%650,092 537,206   םוטפיש

  םוטפישה הלא םסינכה בסך וןיטהק
  31 םוולי 2024 מברבספט 30 םולי ואההשוב

  תיתרב הדירימ קרבעי נבע ,2024  רצמבבד
  םיישמוח תיהבלו םסיכוהנ ןטייונהמ

  .ךארו מןלז ובהח ותתרוי םיביבחי ידהמירו
  תזכו כסנב עליהמ קוחלב קוזז זה וןיטק

  ותכירש םהסכ על ימהחת ותבבעק שמושי
  םרדישמ המבנל וצההקב ותמחבר אחתב
   .קבועכוש ה בריהעל מן וכש חדםנימחסו

  ותויבייהתח
 )29,423(  35.2% 580,024 )58,592(  35.2% 33.5%609,193  550,601  ותשוטפ

  ותהשוטפ תיווייבההתח בסך וןיטהק
  נבע ,4022  רטמבספב  30  םיול  ואההשוב

  רצק מןלז אישרהא רתיתב הרידימ יקרבע
  ותבייהתחה  תרתביו  םיאינקב םימתאגיד

  קוזז זה ןטויק .םתיושיר ניותונ  םקילספ
  של פתטשו ותחלב המעלי קוחלב

  מעבר תבובעק רהחכי יןגב ותבייההתח
  םרדישמ המבנל וצההקב ותמחבר אחתב
  .לעיל מור כאש חדםנימחסו
 

  ותהשוטפ תיווייבההתח בסךון  יטהק
  יקרבע בענ ,2024  ברצמדב  31  םיול ואההשוב
  .םתיירושה יתנוונ םקיהספ רתיתב  דהירימ
  תרתבי המעלי קוחלב וזזק הז וןיטק

  םיאינקב םידיגאמת צרק מןלז אישרהא
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 ספטמבר ב 30
גידול /  
 )קיטון( 

 בדצמבר  31
גידול /  
 הסבר  )קיטון( 

  

2025 2024 2024 

 מבוקר  בלתי מבוקר 

באלפי  
 ש"ח 

יחס לסך 
יחס לסך  באלפי ש"ח  המאזן 

 המאזן 
באלפי  

לסך   באלפי ש"ח  ש"ח  יחס 
 המאזן 

באלפי  
 ש"ח 

  יןגב ותיביההתח של טפתשו ותחלב עליהומ
  תברומח תבאח מעבר תקבובע חכירה

  שחד םניחסומ םישרדמ נהלמב צהקבוה
  .לעיל רמוכא

  ותויבייהתח
 53,978 34.2% 562,397 44,875 33.0% 571,500 37.6% 616,375  ותא שוטפל

  ותשוטפ הלא ותוייבתחיהה בסך הגידול
  31 םוולי 2024  מברבספט 30 םולי ואההשוב

  ותואבהלו  עליהמ  יקרבע נבע ,2024  רצמבבד
  עליהמ כןו  וךאר מןלז םייאנקב םימתאגיד

  גידול .עילל רמואכ  רהחכי יןגב ותיבתחיבה
  ובהח ותרגא תרתבי  דהירימ קוחלב קוזז זה

  וכן  3  דרהס ובח ותגרא יןגב ןירעופ  ותבעקב
  כרמ יתיצאופ ןבגי ותייבבהתח דהירימ

 .טהשלי תנוק מנןית שאיולזכו

 )30,198(   30.6% 504,141 )75,245(  31.8% 549,188 28.9% 473,943  מיצן עהו

  30  םיול  אהוושבה יצמהע ןבהו וןיטהק
  נבע  2024 צמברבד  31  םו  ולי2024  ברטמבספ

  כןו  ,ברהלח צרנוש ללכו   סדהפמ  יקרבע
  םיינושי תוספובת קושחול םידנדידיבמ
  של םייפסכ ותוחד םוגמתר ןהו קרןב

 . ת חוץיופעילו

  )5,643(  100% 1,646,562 )88,962(  100% 1,729,881 100% 1,640,919   אזן מסך

  85,435 467,677 82,516 470,596 553,112  וזרן חהו

   1.81  1.77 2.00  טףס שויח

   1.16  1.331.11   מהיר יחס

   החברה.ת שלפוטת השויבויותחיך הסטפים לסים השו הנכסך  ביןסהיח ף הינוטס השוהיח

 ת.פוטת השותחייבויוך ההס אי לבין מלבניכוי  השוטפיםסים הנכךס ס היןהיח ר הינומהיס ההיח
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 שוטפים סיםנכ 6.2.

 

 ספטמברב 30 םיול
  צמברבד 31 םיול

2024
 סברה

20252024

 מבוקר  קר מבויבלת

 "חש יפאלב

  ויושו םניוממז
ברההח של םיספיהכ תיהובדוח םניוממז םיתזר וחד ורא םניוממזה ויושו םניוממזה יףבסע םייוינשה דברב םטילפר 51,694 32,338 22,695  םניוממז

  .להלן 9 סעיף וכן

  ירתגאל םטיקיבפרו ותמקדמהת נבע  2024  צמברבד  31  םוולי  2024   טמברבספ  30  םולי יחסב שועבדמה ןקדובפי הגידול56,93829,20646,343 שועבד מוןפקד
 .גיהאנר

.הצקבות הברוח מקחלב ותוח הלקתרתיב עליה מנבע 2024  מברבספט 30 םיו ליחס בתוחות הלקיתר בהגידול551,367511,331531,130 תוחולק

  ותיתרו םיביחי
55,452101,54443,081 חובה

  יןגב םקילספ תמומקדב דהירימ יקרבע נבע  2024   טמברבספ  30  םולי סביח החובה תתרווי םיביהחי תרתבי וןיטהק
 .גיהראנ ירתגאם לטייקפרו

  יייכומז החוב תתרווי םיביבחי   עליה  מ יקרבע נבע  2024   מברצבד  31  םיול יחסב חובהה תתרווי םיבייהח תיתרב  הגידול
 .Tax credit( VP Solar( חברת במס

. גיהאנרר הגזמ ותמחבר קחלב י המלאתרתבי ה מעלייקרבע נבע  2024 מברצבד 31  םו ליס ביחאימלת היתר בהגידול417,261405,370375,453 אימל

 םיסנכ "כסה
 1,047,701 1,079,789 1,103,713 םיפטשו
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  שוטפיםאסים לנכ 6.3.

   ספטמברב 30 םיול 

 
 

 31 םיול
2024 צמברבד

  סברה
2025 2024 

  מבוקר  קר מבויבלת

  "חש יפאלב

  ותריתו םיביחי
  יקרבע נבע  2024  ברצמבד  31  םיוול  2024  מברבספט  30  םיול יחסב רוךא ןלזמ החובה תתרווי םיבייהח  תיתרב  וןיטקה 18,964 17,071 11,489  רוךא מןלז חובה

(.Tax credit) ס מייו זיכירת מכתבובעק VP Solar ברת בחדהירימ

  9,615 9,427 10,019  עההשקן לל"נד

 130,931 143,745  טו נ,בוע קשרכו
 

132,109 
 

  ותמחבר אחת  של  מעבר  ותבעקב  מבנהב תהשקעוב  ולמגיד  קרבעי בענ ,2024  מבר  בספט30  םיול יחסב  בועהק שוברכ הגידול
   .בספרד ריסולא שדה ב,יתרן הבי ,בוע קשו ברכותשקעה בןוכ ש חדםיסנומח םרדיש מבנה למצהקבוה

  םיסנומח םרדישמ נהלמב מעבר ותבבעק צהקבוה תרומחב תבאח  וראמכ  מגידול נבע שוימש ותזכ סינכ רתיתב הגידול 62,645 63,554 77,158  שמות שי זכוסינכ
 .שחד

 תיבל םסינכ 
 ,םיאחר םיישמוח

  טונ
 132,075 126,269 143,721 

-ו  Vp Solar,גיהנר אותנתרון פאדיר תתברות החשכיר מוצרות שני עלור עודפיקם בעלי כולםאחרי םיישוח מתיבל םסינכ
EFS.  מתלעו הגידול .מורכא תברוהח ישתכ בר צרונוש ותעל ודפיע  תתפחמה אהצתוכ נבע ,4022  מברצדב  31  מתולע וןטקיה  

.EFS תשרכי יןג בותעל ודפיס עוייחמ  צאהתו כנבע  ,2024 מברבספט 30

  וןבעברVp Solar יןיטונ מערך ידתמיר קרבעי נבע  4022  צמברבד  31  םו  ולי2024  רטמבספב  30  םולי יחס בןטיניובמ וןיטהק 197,293 268,571 128,387  ןטינימו
   .2025 נתשי להשנ

  15,139 16,522 15,116  םנדחי םסימ

  מןלז ותשקעה
 .וגןי הווש במדדת הנעההשקי הום בשויוינומשי SIBF2 ן בקרההחבר של עההשקמ כבמור הסעיף 19,375 17,747 19,217  רוךא

לא םיסנכ "כסה  
  650,092598,861  537,206 םיפטשו
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 : תפוטשו תתחייבויוה 6.4.

   ספטמברב 30 םיול 
 2024 צמברבד 31 םיול

  סברה 
2025 2024 

  מבוקר  קר מבויבלת

  "חש יפאלב

  םייקאנב םידיגאמת אישרא
 4,551 53,152 18,474  םאחריו

  ,2024  מבר  בספט30  םיול יחס בצרק ןלזמ םייקאבנ םידיגאמת אישראה תיתרב  וןיטהק
 .רצק מןלז אישר אחלף רוךא מןלז י אשראטילתמנ  קר בעינבע

  נבע  2024  רצמבבד  31  םולי סביח צרק ןלזמ םייקאבנ םידיגאמת אישראה תרתבי הגידול
  רכיצב גידולו  (3  הדרס)  ובח תאגרו וןפרע  ורךצל לצושנ  צרק ןלזמ יאשראב   מגידול

  מןלז יאשרא חלף רוךא מןלז אישרא ילתנטמ קוחלב קוזז זה גידול .ברההח של אישרהא
  .צרק

  תאגרו של ותשוטפ ותויחל
  33,795 33,795 33,795  חוב

  תיבויהתח של טפתשו ותחל
  תברומח אחת  של  מעברמ נבע רהחכי יןגב תיבוחיתהה של טפתשו ותחלב הגידול 15,951 15,082 22,461  ירה חכיןגב

 .ש חדםיסנומח םרדיש מבנה למצהקבוה

  יתנוולנ םיספקל ותויבייהתח
  .גירהאי הקטייוקף פר בהיהידמיר קר בעינובע וראמכ וןיטהק 359,793 330,510 316,385  םתיירוש

  שההפרב דולמגי  רקבעי  נבע  2024  רצמבבד  31  םולי סביח ותהזכ ותיתרו םאיבזכ הגידול 110,722 118,996 119,856  ת זכוותיתר וםאיזכ
 . למס

  מכר יתציופ איןג בותבייהתח
  תנוק מנןית שאיולזכו

  יטהשל
- 19,679 17,464 

  30  םיול יחסב טהשלי תנוקמ נןישא תיולזכו מכר יתציופא יןגב ותייבבהתח   וןיטהק
Vp  ותימנמ  10%  תלרכשי היצופא שוימממ  נבע  2420  ברצמבד  31-ו  2024  ברטמבספ

Solar 2025 סטאוגו שבחוד . 

  37,748 37,979 39,630  ותשהפר

  580,024 609,193 550,601  ותפטשו יבויותיהתח "כסה
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  תפוטשו לא תתחייבויוה 6.5.

   ספטמברב 30 םיול 

 
 

 

 31 םיול
 צמברבד

2024
  סברה

2025 2024 

  מבוקר  קר מבויבלת

  "חש יפאלב

  םידיגאמת תאוווהל
  .צרק מןלז אישר אחלף ךארו מןלז סףנו אישרא   טילתמנ יקרנבע בע וך ארמןלז םייקא בנםיתאגיד מאישראב הגידול 124,155 126,169 218,000  םייקאבנ

  ןושבח על וןרעמפי  נבע חוב ותגרא  ת יתרב  וןיטקה  .החברה יקהשהנפ (4  דרהוס  3  )סדרה חוב ותגראמ בורכמ הסעיף 221,147 221,113 187,530  חוב ותגרא
   .2025 ניו ישבחוד  וצעשב( 3 רהב )סד החוותגרא קרן

 47,145 48,599 55,633  חכירה יןגב ותויבייהתח
  םבירכ ןוכ תןבפעילו וצהבהק תברוח את םשמשימה םניבהמ ןבגי ותייבההתח תא כוללת כירהח יןגב ותבייההתח

  תירושכ םהסכ על ימהחת ותבעקב  צהקבוה ותברמח תבאח  דולמגי קרבעי נבע כירהח יןגב תיבותחיבה ולהגיד .גנסיבלי
 .ש חדםניסומח םרדישמ מבנהל

  יתציאופ יןגב ותויבייהתח
  ותקנמ נןאיש תיולזכו מכר

  יטהשל
84,136 112,465 97,558 

  זה ףבסעי םיוינהשי ,VP Solar  תבחבר ותימנמ  %30  תכירמל טמיעוה ותוילזכ שיש כרהמ תייצאופ תא ללכו הסעיף
  תיהאוצתו ברבד  ותתחזיב   םניועדכ  ,ותניהמ עלילב נדבידדי תוקחל שלב ,תרהי יןב ,ציהופהא יוושב םיינומשי םנובעי
   .רואיה של יןחליפה שער בםיוינן שיוכ 2025 נתשי לשנן הברבעו VP Solar של תיוהכספ

  ותשוטפ לא ותויבייהתח
 . צריכהה צרימו גזר במרוךא ןאש לזמ מרתסו בהכנמגידול קר בעינבע  ותאחר תוטפוש  לאותוייבתחיה בהגידול 34,901 30,119 39,407   ותאחר

  ותהטב שלב ותויבייהתח
  2,520 2,423 1,070  טו נ,םבדילעו

  34,971 30,612 30,599   םנדחי םסימ

  לא יבויותיתחה "כסה
  562,397 571,500 616,375  פותטשו
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  (:ח"ש  ילפבא) דהפסו חוור תוחוד תימצת  ןלהל .7

 

  יימושהסת םישדחו השעת
 םיוב

  יטון()ק ידול /ג  ספטמברב 30
 

  םישדה חוששלו
   יימושהסת

 םיוב
  ספטמברב 30

  יטון()ק ידול /ג
 

 2024 2025 2024 2025  סברה

  קר מבויבלת  קר מבויבלת

   "חש יפאלב
  יפאלב

    "חש יפאלב %  -ב ש"ח
 

יפאלב
 %  -ב ש"ח

  תסוהכנ
)12.6%( )75,531(   598,975 523,444 )1.4%( )20,236(  1,416,104 1,395,868  ותרמכימ

   רידהמי   קרבעי  נבע וחהד ופתתקב ותנסכבה  וןיטהק
  עליה מובחלק  קוזזזה וןטקי  . צריכהה צרימו גזר  מ ותנסבהכ
   .להלן  8  יףסע  אור  ,םוספי נםטילפר  .האנרגיה גזרמ ותנסבהכ

  הן  נבע  2025  נתש של יששליה וןרבעב  ותנסכבה  וןיטהק
  תסובהכנ דהירימ והן  יכהצרה צרי  מוגזרמ  ותסבהכנ דהירימ
   .להלן 8 סעיף  אור  ,םוספינ םטילפר .גיהנר האגזרמ

  רבמחזו  וןטקימ  נבע  דוחה  תתקופב מיגולה ווחבר  וןיטהק )16.1%( )20,074( 124,692  104,618 )4.8%( )13,626(  281,415 267,789  מיגול ווחר
  . יכהצר הצרימו גזר משל ותכירהמ

  נבע  2025  נתש של  שלישיה  ןברבעו  יהגולמ ווחבר   וןיטהק
  הןו כהצריה ריצומ גזרמ של ןה  תירוהמכ מחזורב    וןטקימ

  .גיהנר האגזר משל

  רידהמי עהנב הדוח קופתבת מיגולה וחהרו בשיעור ירידהה
  ,םוספינ םטילפר  .גיהאנרה גזרמ של   מיגולה ווחהר בשיעור

  .להלן 8 סעיף  אור

  2025  תשנ של  שלישיה  וןעבבר יהגולמ וחהרו בשיעור ירידהה
  גזרמ של   מיגולה ווחהר בשיעור  ידהמיר  קרבעי  עהנב
 .ןהלל 8 יףסע ו רא,םינוספ םטילפר .גיהאנרה

ווח רשיעור  
  20.8%  20.0%   19.9% 19.2%  מיגול

  ותצאהו
  מכירה

   קווושי
125,925 127,417  )1,492(  )1.2%( 45,01849,792   )4,774( )9.6%(

  מתלעו  הדוח קופתבת קווושי ירהמכ ותאצובה  וןיטהק
  תאוצבהו ירידהמ   יקרבע  נבע   קדאשת להימקבה   פהקותה

   ותצאבהו עליהמ ובחלק  קוזז זה וןטקי .תוחוקלל להההוב
  םקימסופ ותבחו יןגב ותאצובה  ,םיצועימק םיותרשי יןגב
   .ותונלו בודה עשכר תאוצ בהועליהמו  םדיאבוו

  נתש של שלישיה  וןברבע  וקיושו הכירמ ותאצובה  וןיטהק
  רידהמי יקרבע נבע תקדשא  להימקבה   פהקותה  מתלעו  2025

  תובוח ןבגי ידהמיר כןו   ותוחללק להובהה ותאצבהו
  ותצאבהו עליהמ קוחלב זזקו זה ןטויק .םדיאבוו םקימסופ

 .תתופחוה ופחת  תירוכ מםוקיד וםסון פרבגי
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חודשים שהסתיימו   תשעה
 ביום

 גידול / )קיטון(  בספטמבר  30
 

שלושה חודשים  
 שהסתיימו  

 ביום
 בספטמבר  30

 גידול / )קיטון( 
 

 2024 2025 2024 2025 הסבר 

 בלתי מבוקר  בלתי מבוקר 

באלפי   באלפי ש"ח 
באלפי   באלפי ש"ח  %  -ב ש"ח 

 %  -ב ש"ח 

  ותצאהו
  לההנה

  ותוכללי
53,204 48,673 4,531 9.3% 16,264 17,477  )1,213(  )6.9%(

  ריקבע  ה נבע  וחהד תתקופב תיוללוכ לההנה ותצאובה ייהעלה
  יןגב תאוצובה מגידולו   ותונלו  עבודה   שכר  ותאצובה  מגידול

  ע.יד מותמערכ

 

  ותצאהו
  מחקר

  תוחופי
8,341  10,863  )2,522( )23.2%(2,896 3,714   )818( )22.0%(

  ןוברבעו הדוח תתקופב  וחיתופ מחקר ותצאובה וןיטהק
  של תוחיהפ קטויפר םוסימ יקרבע נבע  2025  נתש  של ישליהש
  .רוי באטיפולי הצרמו

   ווחר
  יי לפנפעולת

  תסוהכנ
  (תאוצ)הו

  ונט ,ותאחר

  ונט ,ותראח (תאוצ)הו ותסנהכ ילפנ יפעולהת ווחבר  םיויינשה)24.7%( )13,269(   53,709 40,440 )15.0%( )14,143(  94,462 80,319
   .יללע םטיפורממים ההגורמ ו נבע  וח הדתתקופב

  ווח רשיעור
  ילפנ תפעולי

  תסוהכנ
  (תאוצ)הו

  ונט ,ותאחר

5.8% 6.7%   7.7% 9.0%    

  ותצאהו
1.4% )3(  )218(   )221(  142.7%)42,675(  )29,899(   )72,574(   ותאחר

  נבעו  דתקשא  הילמקבה  ה קופובת  חהדו ופתתקב ותצאההו
, larSoP V  רתחב מרכישת בעשנ יןטניומ ערך תרידימ יקרבע

 . 2025 נתש לניש הוןברבע

  (סדהפ) ווחר
  תפעולי

  אחרי
  תסוהכנ
  (תאוצ)הו

  ונט ,ותאחר

7,745 64,563   )56,818()88.0%( 40,219  53,491  )13,272()24.8%( 
  ונט ,ותאחר  ( ותצא)הו ותסנהכ   לאחר  וליפעתה  ווחרב וןיטהק

  נבע ,2025  תשנ של  יששליה  וןבעברו  דוחה תתקופב
  .לעיל םטימפוריים הנוהשימ

  ווח רשיעור
   8.9%  7.7%  4.6%  0.6%  תפעולי

  ותצאהו
2.9% 252  8,8698,617  )8.1%( )1,669(  20,618 18,949  טו נ,וןיממ

  םישומר  נבע הדוח   ופתתקב וןיממה ותצאובה   וןיטהק
  ותצאהו םישור מתלעו םיספק שער פרשיה ןבגי  תסוהכנ
  יןגב  וןממי ותאצובה רידהמי וכן תקדש אלהקביהמ פהקובת
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חודשים שהסתיימו   תשעה
 ביום

 גידול / )קיטון(  בספטמבר  30
 

שלושה חודשים  
 שהסתיימו  

 ביום
 בספטמבר  30

 גידול / )קיטון( 
 

 2024 2025 2024 2025 הסבר 

 בלתי מבוקר  בלתי מבוקר 

באלפי   באלפי ש"ח 
באלפי   באלפי ש"ח  %  -ב ש"ח 

 %  -ב ש"ח 

  קוחלב קוזז זה וןיטק .םייקאבנ םידיגאמת רצק ןלזמ אישרא
  ותנסהכ םרישו מתלעו ח"מט ותהגנמ ותאצוה םמרישו

  יןגב   וןממי  ותצאבהו עליהמ וכן קדאשת להקביהמ פהקובת
  .(4 דרה סב חותוגר אקתנפת הקבו)בע חוב ותגרא

 (סדהפ) ווחר
  רוךשעמ

  ותויבייהתח
  יןגב

  יתיצאופ
   מכר

 

2,355  20,099 )17,744(  )88.3%( 2,433365 2,068 566.6% 

  קופתבת מכר יתיצאופ יןגב תיבותחיהה רוךשעב ויינשה
  םיינוישמ נבע קדאשת הבילמקה פהקוהת מתלעו הדוח

  2025  נתשל יהשנ וןברבע  VP Solar  רכישתמ יהצאופה ויבשו
 . יטהשל ותקנמ נןאיש ותוילזכ דנדיביד םשלומת וכן

  תסוהכנ
  (תאוצהו)

  )לא  ותאחר
 (תיופעולת

 )159(  )1,178( 1,019 86.5%  )384(  )235(   )149(63.4% 
  רוךשעמ  ותנובע( תיופעולת  א)ל ותרהאח (ותצאהו) ותנסההכ

 Southern Israel Bridging Fund Two,   רןבק  עההשקה

L.P.  

  על םסימ
  של  שלישיה  וןרבעוב  הדוחתתקופב  מסה   תאוצבהו  םיויינשה)8.2%( )1,001(   11,18812,189 2.2% 448  20,304 20,752  נסהההכ

   .תייבהח סהבהכנ  םיינומשי  ובענ 2025 נתש

  (סדהפ) ווחר
  תשל שנ שלישיה  ון וברבעוח הדתקופבת קינוח הברו וןיטהק)32.3%(  )10,604(  32,815 22,211 )169.9%(  )72,322( 42,562  )29,760(   קינ

 .עילם לטימפוריים הנויש מהנבע 2025

    4.2%5.5%    3.0% )2.1%(  וח רושולי

  (סדהפ) ווחר
  סיוחהמ

  לבעלי
  ותניהמ

 )33,130(  41,342 )74,472(  )180.1%( 21,289 31,643  )10,354(  )32.7%( 

  (סדהפ) ווחר
  תוחוד םמתרגו תובעוהנ תואממהת נבע ,האחר ללהכו ווחהר )134.2%(  )15,600(  11,622 )3,978(  )41.6%()5,044(   12,117 7,073  ר אחללכו

  .רואי השער בםיינו שיתקבוץ, בעחו  תוויילפע של םייכספ

  (סדהפ) ווחר
  )59.0%( )26,204( 44,437  18,233 )141.5%(  )77,366(  54,679 )22,687(  ללכו
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חודשים שהסתיימו   תשעה
 ביום

 גידול / )קיטון(  בספטמבר  30
 

שלושה חודשים  
 שהסתיימו  

 ביום
 בספטמבר  30

 גידול / )קיטון( 
 

 2024 2025 2024 2025 הסבר 

 בלתי מבוקר  בלתי מבוקר 

באלפי   באלפי ש"ח 
באלפי   באלפי ש"ח  %  -ב ש"ח 

 %  -ב ש"ח 

EBITDA 126,783 135,166   )8,383( )6.2%(55,774 67,221  )11,447(  )17.0%(
  וחהד תתקופב  EBITDA -ה בשיעורוEBITDA -ב  וןיטהק

  םטירהמפו םייוינשמה בענ  ,2025  נתש של  שלישיה  ןוברבעו
 .לעיל

  שיעור
EBITDA   9.1%  9.5%   10.7%11.2%    

EBITDA-  בניכויו ת(ליועו)תפ תאחרו תאוהוצ תתוספוב ת(ליועו)תפ תאחרו תסוהכנ בניכוי ברההח של יולפעתה הרווח ססיב על מחושב ת(תופחוה תפח סים,מי ת,ריבי פניל )רווח  

 . תתופחת והפח
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  יםיקעס יםמגזר ברבד חוויד .8

  :''ח( שפיבאל) תסוהכנ 8.1.

 

 זרמג

  יימושהסת םישדחו השעת
 םיוב

  ספטמברב 30
  יטון()ק ידול /ג

 

 
 

  יימושהסת םישדחו הששלו
 םיוב

   ספטמברב 30
  יטון()ק ידול /ג

 
 2024 2025 2024 2025  סברה

  קר מבויבלת
 

  קר מבויבלת
 

  יפאלב  "חש יפאלב
  יפאלב  "חש יפאלב %  -ב  ש"ח

  %  -ב  ש"ח

 )16.5%( )52,557(  318,393 265,836 )6.8%( )49,253(  725,342 676,089  הריכצ יצרמו

  צריכהה ריצמו גזרמב תסונבהכ   ירידהה
   וןברבע   תסובהכנ  ןטוקימ  ,יקרבע  ,הנבע

   אהצתוכ יקרבע  2025  נתשל  שלישיה
  ינוושי םניגמזה תירוכבמ יתותמכ דהירימ

   .םיצרו המתמהיל

 )8.2%( )22,983(  280,444 257,461 4.2% 28,998 690,353 719,351  גיהאנר

  תתקופב גיהאנרה גזרבמ ותסבהכנ עליהה
  תרביבמ תסובהכנ מגידול  עהנב  הדוח
 . גזרהמ ותחבר

  וןברבע  גיהראנה גזרמב ותנסהכב  רידההי
   וןטקימ  קרבעי  עה  נב2025  תשנ של שלישיה

   .גירהא יקטיוירן פבגי  ותנסבהכ

  6.5% 9 138 147 4.6% 19 409 428  אחר

  )12.6%(  )75,531( 598,975 523,444 )1.4%(  )20,236( 1,416,104 1,395,868  "כסה
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  :''ח( שפיבאל) מיולג רווח 8.2.

 זרמג

 
  םישדחו השעת

םיו ביימושהסת
 יטון()ק ידול /ג  ספטמברב 30

 
 

 
  םישדה חוששלו

 םיו ביימושהסת
   ספטמברב 30

 
 יטון()ק ידול /ג 

  סברה

2025 2024 2025 2024

 

 

  קר מבויבלת  קר מבויבלת

  יפאלב  "חש יפאלב
 %  -ב  "חש יפאלב  "חש יפאלב %  -ב  ש"ח

)17.0%( )14,405(  84,924 70,519 )6.9%( )12,761(   185,975 173,214  הריכצ יצרמו
  ןברבעוו  דוחה תקופבת   מיגולה  ווחבר   וןיטהק

   ותסההכנ  קףבהי רידהמי נבע  2025 תשל שנ שלישיה
   26.5%26.7%    25.6% 25.6% י מגול ווחר שיעור   .גזר המשל

  ריקבע  ה נבע  דוחה תתקופב  יהגולמ  וחברו  ידהירה)14.3%( )5,678(   39,668 33,990)0.9%(  )884(  95,145 94,261   גיהאנר
  גידול ,גזרהמ של ותנסכהה יקףבה דולמגי  אהצתוכ

  של יהגולמ ווחהר רבשיעו ידהמיר   ורובב  וזזק זה
  קופתבת  מיגולה חווהר רבשיעו רידההי  .גזרהמ

  טייקיפרו יןגב  ותנסכבה וןטקימ  עהנב  עהנב  הדוח
 .גירהא

  יהגולמ חווהר ורשיעוב   מיגולה  וחברו   ירידהה
   אהצוכת יקרבע  ה נבע  2025  נתש של שלישיה וןברבע

   .גירהא טיקייומפר ותסההכנ קףבהי  וןטקימ

  14.1% 13.2%   13.8%  13.1%  מיגול ווחר שיעור

9.0%  9 100 6.4%109  19 295 314  אחר
 

   74.1%72.5%    72.1% 73.4%  מיגול ווחר שיעור

  )16.1%( )20,074(  124,692 104,618)4.8%(   )13,626( 281,415 267,789  "כסה
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  :ח(''ש פיבאל) זריגמ (סדהפ) רווח 8.3.

 זרמג

 
  םישדחו השעת

םיו ביימושהסת
  יטון()ק ידול /ג  ספטמברב 30

 

 
 

  םישדה חוששלו
 םיו ביימושהסת

  ספטמברב 30
  יטון()ק ידול /ג

 

  סברה

2025 2024 2025 2024

 

 

  קר מבויבלת  קר מבויבלת

    "חש יפאלב
 

יפאלב
 %  -ב  "חש יפאלב  "חש יפאלב %  -ב ש"ח

 )12.8%( )4,534(  35,382 30,848 1.3% 741 58,068 58,809  הריכצ יצרמו
  יגזרהמ וחהרו בשיעורו גזריהמ חוובר הגידול

   קווושי ירהמכ ותצאבהו ירידהמ נבע הדוח תתקופב
  קוזז זה גידול  .וחיתופ קרמח ותצאבהו ידהמיר וכן
   עליהה  .גזרהמ של ותרמכיה מחזורב ידהמיר ובובר

  ותצאובה דהירימ עהנב גזריהמ ווחהר בשיעור
  .תוח ופיחקרומ וקיוש ומכירה

  2025  תשנ של שלישיה וןברבע גזריהמ וחברו וןיטהק
  זה וןיטק  .לעיל רסבמוכ יהגולמ ווחרב דהירימ נבע

  ,וקיושו מכירה תאוצבהו ירידהמ ובחלק קוזז
  בשיעור  עליהה   .תוחיופ קרומח ותוכללי לההנה
  רהמכי ותאצבהו ידהמיר  עהנב גזרימה ווחהר
 . תוחי ופחקרומ  ות וכללילההנה ,קווושי

   11.6%11.1%   8.0%  8.7%  גזרימ  ווחר שיעור

  רולנטב  גיהאנר
  (תאוצהו)

  ות אחרותנסוהכ
21,206  36,099  )14,893( )41.3%( 9,493 18,227  )8,734( )47.9%(

  עליהמ עהנב דוחה תתקופב גזרימה וחברו ירידהה
  ןבגי קרבעי  ותלליוכ להוהנה וקוושי רהמכי ותאצבהו

   .םיסופק מתובו בחגידול

  2025  נתש של  שלישיה  וןרבעב גזרימה וחברו ירידהה
   עליהמ ןוכ מיגולה וחברו ידהמיר  יקרבע  עהנב

   .וקיושו ירה מכותאצבהו

גזרימ  ווחר שיעור
  ותצא הוולנטרב

  ות אחרותנסוהכ

  
 2.9%5.2%   3.7%  6.5%  

   הדוח   ופתתקב  גזריהמ ווחהר בשיעור   ירידהה
  בשיעור  ידה  מירה בע  נ5202  נתש של  שלישיה  ןוברבעו

  ירהמכ ותאצהו רבשיעו הומעלי  מיגולה ווחרה
  .יללע וראמכ תיוללוכ להנה והקווושי

)48.6%( )8,747(   18,009 9,262)928.7%(  )57,578(  6,200  )51,378(    גיהאנר

  קופתבת  התפעולי סדהפה רושיעו  תפעוליה ההפסד
  ערך תרידלי שהרהפב  דולמגי קרבעי בענ  הדוח

 .2025  תלשנ נישה ןברבעו  VP Solar   תבחבר ןטינימו

  גזריהמ וחהרו ובשיעור  יגזרהמ ווחבר ירידהה
  םיורמגמה נבעו  2025  נתש של  שלישיה  וןברבע
  .לעיל םיורטהמפ
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    6.4% 3.6%   0.9% )7.1%(  גזרימ  ווחר שיעור

 9.0% 1009 109 6.4% 19 295  314  אחר
 

   72.5% 74.1%   73.4%72.1%   גזרימ  ווחר שיעור

 )24.8%(   )13,272(53,491 40,219  )88.0%(  )56,818(64,563 7,745   "כסה
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  יםנמוזמ יםתזרו תוילזנ .9

   .ח"ש ןליומי 722.-כ של סךל מהתכסה ,2025 ברמטספב 30 ליום נכון ברההח של מניםמזוה תתרי 9.1.

 : מניםמזוה זריםת קריעי לןלה 9.2.

 

 

 םיו ביימושהסת םישדחו השעת

  סברה
   2025  ספטמברב 30

 
 ספטמברב 30

2024

  קר מבויבלת

  ש"ח יניוילבמ

  ותפעיל
 10.5 )9.9(   וטפתש

 םקיספל תיבותחיבה ירידהמ  נבע טפתשו תמפעילו  םריבתז   וןיטהק
 .דתקשא להימקבה פהותקה מתעול  וחהד ת תקופב   םתיירוש ניותונ
  תוחוקהלו  ימלאה תרתבי ותרי ונהמת עליהמ  קוחלב קוזז זה וןיטק
  םיבזכא עליהמ ןוכ תקדשא להקבימה פהקותה תומלע   דוחה תתקופב
 .קדאשת להבימקה התקופ בהרידי מתלעו  ות זכותיתרו

  ותפעיל
 )61.7(  )57.2(  עההשק

  תריו להוגד  עהקשמה  יקרבע נבע השקעה תמפעילו  םריבתז   וןיטהק
  רכמ יתציאופ שמומי  תומלע תקדשא להקבימה  פהותקב  EFS  בחברת
 םיהתזר  .הדוח ופתתקב  ,(תריו ךונמ םסכו)בVP Solar   בחברת
  .קבוע שוברכ  עההשקב  ,ריתה יןב ,ענב וחהד קופתבת עהקשה תמפעילו

  ותפעיל
 44.1 35.9  וןיממ

  תאגרו  קתנפמה  יקרבע נבע וןממי תלפעילו שימשש   םתזריב  וןיטהק
  תיקאבנ תואוהל וסגי מתלעו תקדשא להימקבה פהקובת (4  )סדרה חוב

  דדניבידב הרידימ קוחלב קוזז זה וןיטק  .וחהד תתקופב  רוךא מןלז
  צרק ןלזמ םייאנקב םידיגאמת אישר אקבלתומ תיומנה לבעלי םשולש

  .תקדשא להבימקה פהקו בתוןרעת פומלע

 

 ןומימ תורוקמ .10

 :מןק כדלרה הינם החבמון שלמית הקורומ

  חובתאגרו 10.1.

  ביוני  24  מיום דףמ תצעה דוח סוםפר תעואמצב ,ברההח קהפיהנ  2020  ביוני  25  ביום  -  (3  דרהס) חוב תאגרו

  דדמל מודהצ שאינה) עהקבו תתישנ תריביב (,3  הדרס) חוב תאגרו קובנ רךע "חש פיאל  120,000  של סך ,0220

  דףמ תצעה דוח סוםפר תעואמצב החברה, קהפיהנ ,2022  ארבינו  18  ביום  .1.75%  של בשיעור רכן(לצ מחיריםה

( 3  חובת אגרותדרס תרחב של הרך דעלב )ת חורוגא קובנ רךח עלפי ש"א 100,000 ך שלס ,2022 ארבינו 17 ביום

 5022 וניבי 30   ביום..5%71  ועה שלקב תתי שנתבי ריוריע בש,"ח שפיאל 0302,10  של טו(ברוולל ) כסךמורה לתב

  רמואכ התשלום סך (.3  דרהס) החוב תאגרו גיןב ,תריבי  מהילוש  קרן,ה  חשבון לע  מישיח  םלותש ברההח עהפר

  בית(.הרי ןגיב "חש וןלימי  .81  -וכ קרןה ןגיב "חש ליוןמי  8.33  -כ של סך תוכםמ) "חש ןליומי  635.  -לכ תכםסה

 לדוח רףצו אשר ןטוריוקדירה לדוח  18  סעיף  אור ,ברההח של (3  דרהס) החוב תאגרו ברבד נוספים טים)לפר

   .(2024 ברמבדצ 31 וםלי ברההח ספיים שלהכ תלדוחו 21 אורוב תיופקתה

 
   ליביו  11  ביום דףמ תצעה דוח סוםפר תעואמצב ,ברההח קהפיהנ ,2024  ליביו  14  יוםב  -  (4  דרהס) חוב תאגרו

  155,000,000  של טו(ברו) ללכו סךל מורהתב (4   דרהס) חוב תאגרו קובנ רךע חש"  155,000,000  של סך ,2024

  דרהס) החוב תאגרו ברבד נוספים טיםפר)ל  ..%855  של  מודה(צ שאינה)  עהקבו תיתשנ תריבי וריעבש "ח,ש ליוןמי

 הברהח  של פייםס  הכתלדוחו  21  אורוב  תיופקתה לדוח רףצו אשר טוריוןקדירה חלדו    18סעיף  אור חברה,ה  של (4

 (.4  דרהס) החוב תאגרו גיןב אשוןר תריבי תשלום ברההח מהילש  5022  ביוני  30  ביום .(4022  ברמבדצ  31  ליום

   ח.מיליון ש" .78 - כך שלסכם לתסר המוא כ התשלוםסך



 

 

 22 -ב 

  רוךא מןת לזאולווה וקצר מןאי לזאשר 10.2.

 רכן,לצ מחיריםה דדמל מודצ אינו שרא לים,קבש קובהנ איקבנ איאשר צהקבוה תצלמנ תלע תמע 10.2.1.

 אי,אשר סיטיכר ניכיון תעואמצב  תהלועיפ  את  צהקבוה  תמנממ  ,סףבנו  .עהקבו או/ו  תנהמש תריביב

 כך. במחיםתמסיים הפיננ תאגידים  ידיעל קוחותיה, מלתהטובבים לסמוה

  של  (,(4  דרהס) החוב תאגרוו  (3  דרהס) החוב תאגרו ללכו א)ל  רוךא מןלז תאולווה של צעמומה פןקהי 10.2.2.

  תופקתב  קצר מןלז איאשר של צעמומה פוקהי "ח.ש  ליוןמי  16.17-כ   לע  מדע  הדוח  תופקתב  ברההח

  ."חש ליוןמי 56.-כ על מדע הדוח

  לדוח  'א   קחלל  31  סעיף  אור ווח,די בר איאשרו ברההח של מוןמיה תקורומ תאודו נוספים טיםלפר

   דוח זה.ף למצורד הגיאת הקיסר עאותי-א' קלחל דכוןלע 5 סעיףו תיופקתה

  ןזמאה חרלא יםעואיר .11

 30  ליום ברההח של םיפיסהכ  תלדוחו  6  אורב  ואר אזןמה אחרלו הדוח תופקתב  ועיםאיר ברבד טיםלפר

 . 2025 ברמטספב

  יתאגיד שלממ יהיבט: ' ב קחל

  תומותר  ןתמ שאונב התאגיד תוינימד .12

  תסדומול  (מןמזו  ובשווי  מןמזוב)  תמותרו  צהקבוה  תמתור  תלע  תמע  .תמותרו  תןמ  אבנוש  תמדיניו  אין  ברהלח

 . ח "ש פיאל 70-כ של סךל תאגידה תמותרו מותכסה הדוח תופקתב. קהוצד ברהח

  התאגיד לש ינסני הפחוויהד ם עקשר ביויל גתו רא וה :' ג קחל

   הברהח את השמישש יווש תרכהע על יםנותנ .13

 מיידיים(,ו תייםפקות ת)דוחו רךע תניירו תקנותל ט(ב)8  קנהתל  אםתבה שווי, תרכהע תאודו טיםפר לןלה

  כי  יין,יצו  .5220  תשנל  שילישה  עוןרבל  בדוח  תוניםנ  של  רכםע  תיעקבל  ברההח  את  המשיש  אשר  ,7019- "לתשה

  או תתימהו שווי תהער הווהמ אינה השווי תרכעשה אף על זה  לדוח מוראכ  השווי תרכהע תא תמצרפ ברההח

  תתיומהו תלבחינ טריםמפר :23-105  תטימשפ מדהבע ועיםקבה תייםמוהכ  יםמבחנל אםתבה אודמ תתימהו

  ת שווי.רכהע

 ברמטספ  ב30 ליום  VP Solar srlתברח  תמניו  מ30  %תרכישל  תיבותחיהה  של  גןהוה  השווי  סייחו ברבד תדע תחוו 13.1.

2025:

  ,)הנכס הרכהעה שאונ יוהיז
  ,תוקשרתהה ,תוייבתחהה
  וא הנסהכה ,תוילהפע ,ןוהה
  :(ןיינהע ילפ ,הצאוהה

  תמניומ  %30  תרכישל תחייבותהה של גןההו השווי סייחו ברבד תדע תחוו
 . 2025 ברמטספב 30 ליוםVP Solar  תברח

 30.09.2025  :הרכהעה יותיע
  ךומס הרכהעה שאונ יווש

  וילא הרכהעה עדומ ינלפ
 תונאושבהח יללכ
  תפח תורבל ,יםבלוקמה
  םיייבמח ויה לא ,תותפחהו

 תאםהב ורכע יוניש תא
 :יוושה תרכהעל

VP   תמניו  מ0%3)  טהליש תקנומ אינןש תלזכויו כרמ תייפצאו גיןב תתחייבוה
Solar) אירו וןלימי 20.9-  כ:2025 ביוני 30- נכון ל. 
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  בעקנש הרכהעה שאונ יווש
 :הרכעהתאם להב

VP  תמניו  מ0%3) טהליש תקנומ אינןש תלזכויו כרמ תפצייאו גיןב תתחייבוה
Solar)ח( שליוןמי 48.7-כרו )אי ליוןמי 2.20-  כ:2520 ברמטספב 30-  נכון ל" . 

 ,וינויאפו מעריךה יוהיז
 ןוייסנ ,השכלה תורבל

  יםרכ לציווש תוכערה עובביצ
  םיבתאגיד םיינאוחשב

  יםמוד יםבהיקפו יםחוומד
  תחוומדה הרכהעה לש האלל
 האל יםהיקפ על יםלוהע וא
  ,הרכהעה ןימזמב תותלו
 ימהסכל תויחסיתה תורבלו

 :יוושה מעריך  עםיויפש

 ןסיוינ עלב הינו אשר ,עללא ליא ד"ר "ח,רו דיי על סדהנו ן"גהו "שווי תברח
 תברולח השווי תרכוהעו קיסהע לי,הכלכ וץעהיי מיתחוב שנים כעשרים של
  וץיע תבודווע ישוו תרכוהע לע קחפיו עביצ  עללא  "רד  ת.רבו תטיוופר תבוריוצי

  טייםופר רייםציבו פיםגוו תברוח בורע ת,בור מומחה תעד תוחוו תליוכלכ
 של בריםטמצ יקפיםבה ל,משמ פיגוו טמשפ תיב ,ליאהישר קמשב וליםהגדמ

  ןחשבו אהרו ה,בכלכל טטורקדו עלב והינ עלאל ד"ר לים.קש רדיאלימי תעשרו
  שווי. ריכילמע תאיקמריאה הלשכה מטעם (ASA) ירבכ שווי ריךכמע מךסמוו

  אורי מר של  תוובהובל ליא של לובניהוו בפיקוחו עהתבצה בודההע
 אורי כשירים.ו מניםמיו ועמקצ אנשי תצוו תעואמצוב (MBA) קיסקובופסנ

  יבשוו סייםיננפ כשיריםמו תגידיואת שווי תרכוהע תחום אשור תףשו הינו
  עיד ליבע שבוןח איורו לניםכלכ טים,סליאנ של סהמנו תווצ למנהו גןהו

 תןמב כעשור של עשיר סיוןני קיסקובופסנ  מרל  נרחב. מונימיו ליכלכ אי,חשבונ
 שווי תרכוהע ים,מוחשי תיבל סיםנכ גידים,את שווי תרכהעו ליכלכ וץיעי

 ת,גנוהו תדע תחוו טין,מוני תמגיפ תקובדי רכישה, תלויוע תאהקצ ס,מ רךלצו
 ת.עוקטים והשקת פרויאיוכדק למעו  וניתוחיתליו כלכתקובדי
 םלשל דרששיי מיםסכו גיןב וייפלש תתחייבוה השווי ריךלמע קהניהע ברההח
  של תוטרח כרש מיםעפ שלוש על להעוה סכום בכל ת(טיומשפ תאוהוצ תרבו)ל

  השווי. ריךמע
  מעריךש הכערהה דלומ
  ,DCF) וילפ פעל יוושה
  B&S  דלומ ,האוושהה תיטש
  :"ב(ויכו

 תעואמצב חושבו טהליש תקנומ אינןש תלזכויו כרמ תייפצאו גיןב תתחייבוהה
 טיבי.לקור לוקר טהמונ מודל במוששי

 מעריך צעיב ןהילפש תונחהה
  תאםהב ,הרכהעה תא יוושה
  :תורבלו הרכהעה דלומל

  ,WACC  וא ןוויהה רושיע
  רךע זואח ,היחמהצ רושיע

  בעקנש יוושה מסך גרטה
  ,ןקת תייסט ,הרכהעב
  ,האוושהל ושמישש יםחירמ

  :האוושהה ייס בסמספר

  תפצייאו גיןב תתחייבווה תתנימוה מורהתה של גןההו השווי חישוב רךלצו
   עשהנ  לוקר טהנמו מודלב מוששי תעואמצב טהליש תקנומ אינןש תלזכויו כרמ

  של קןת תטייסב כשיריםמה חיי רךאול מהליבה מושמי תופקתב מוששי
 . .8%4-.%15 - כאי שלאשר סיכון וב,%20- כל ש בשיעורתאוהוצת והסוההכנ

 
VP   של תסוההכנ תתחזיל תגענו השווי תרכהעב תכזיומרה תהנחוה תאח

Solar  תמסגרב כי וין,יצ .2026-2028  לשניםו  2025  תשנ של  אחרוןה עוןרבל 
VP   תסוהכנ יכ חהני ויהשו ריךמע ,5220  תנלש שניה עוןרבל  השווי תרכהע

Solar  תהנחו מואתהו אםתבה אירו. ליוןמי  011-כ של סך על מדויע  2025  תשנל  
 תרכהעב  כי ייןצוי  .2720-2620 לשנים VP Solar  תסולהכנ סביח השווי ריךמע

  תרכוהעבו  ברההח תרכועהב  שינויים לוח אל  ,930..5220  וםלי נכון השווי
 א'. פחס כנ"ב המצ ת השווירכהע או רפים,סנו טיםלפר. מורא כך השווימערי

  . זהלדוח 'א פחנס כתמצורפ יללע תטמפורה ת השוויכהער

  בוהח תוגרא  יקיזמחל ידויעי יוילג :' ד קחל

  הברהח הקינפהש תוייבתחה  תודותע בדבר יםפרט .14

  - ו   (3  דרהס) החוב תאגרו של תמנואנה טרש פיל תתחייבויוההו איםתנה בכל המדע הברהח  ,חהדו מועדל נכון 

 מיידי. עוןלפיר מוראכ  החובת אגרותמדעלה להעי מיםקיימה איםתנ מוקייתא הול( 4 דרהס)

 

  :5022 ,ברמטספב 30 ליום תסיופיננ  מידה תמוא במידהאופן ע שובחי ןהלל -(3 דרהסב )ת חואגרו

   ה מידתמא
 

 םוייחס ל/ןותנ
2025 ברמספטב 30

 - מ תפחי אל שליטה( תקנומ ןאינש תזכויו אלל) מיצהע ההון
 450.6 4 "חש ןליוימ 175

 27.5% 20%-מ תפח יאאזן למך הסמי לעצההון ה סיח

 2.6 56.5 ללה עיע לא EBITDA-ל טונ חוב סיח

 
4  

  

צעויבו ,חש" וןמילי  200-מ תחיפ מיצעה וןההו הדמיב כי יןיצו .יידימ וןרעפי תעיל הווהמ  ,םרצופי םניבעור ישנ ךשמב  זו הדמי תמאב הדמיע אי
  .תנומאנה רטשב טרמפוכ ,תריבי  תמואתה

ךשמב ,6  על ה  עלEBITDA-ל טונ בוחה ךס יןב סחיה בו הרקמב כי יןיצו .ידימי וןרעפי תעיל הווהמ ,םרצופי םניבעור ניש ךשמב זו הדימ תמאב הדמיע אי5
 םגידיאתמו םיאיקבנ םגידיאתמ ךארו מןולז רצק מןלז אירשא  -"טונ וב,חה ךס  ".תנומאנה רטשב טרמפוכ ,תריבי תמואתה צעויבו ,םרצופי םניבעור ניש

            

       

 



 

 

 24 -ב 

 : 5022 ,ברמטספב 30 ליום תסיופיננ  מידה תמוא במידהאופן ע שובחי ןהלל -(4 דרהסב )ת חואגרו

  ה מידתמא
 

 
 םוייחס ל/ןותנ
2025 ברמספטב 30

 - מ תפחי אל שליטה( תקנומ ןאינש תזכויו אלל) מיצהע ההון
 450.6 6 "חש ןליוימ 270

27.5%  . 72.5% ללה עיע אל 7 אזןמ סךטו ל נסיפיננ  חובסיח

  תפחי אל   אזןמ  סךל  מיעצ  הון   סיח  -   אזןמ  סךל  מיעצ  הון  סיח
 26.8% .20%8-מ

 .הברחתם למותר  עלהיבדולעו הצוקבה ת להנהלהדומ ןוירוקטהדיר

   
 
 
 

 
 

 

  רצפלדה אליאר 
 ןוירוקטהדיר "רוי

 דומרמ השמ
 ילל כמנהל

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 התיו חלדו םאתהב הרבחה של אזןמב ללכנ נואי רמואכ אירשאש דבבלו וןניכי תברוחמ אירשא ללכו אל קספ רסה עןמ)ול אירשא ןתמב םקיסעוה םייסננפי
  הרבחה של בוחה תאגרו כל יןבג (הדמצה ותריבי תספתוב קרן) תקסולמ תיבלה הרתיה  וכן, םייכספה תוחבדו םימשור םהש כפי ,(הרבחה של םייכספה
  םמישור  םהש כפי) םבליוגמ םניממזו וישוו םבליוגמ םניממזו רולטובנ (םייכספה תוחבדו םמישור םהש כפי) םניממזו ויושו םימנמזו ויכניב ,רזוחמבש

 דספה/חוור ,תתוחפהו תחפ מן:קדלכ תפעושהה רולטניב הרבחה של פעוליתה חוורה של ללכוה םסכוה :הז ףסעי יןנילע -"EBITDA"ם(.ייכספה תוחבדו
  ןכ ו,םימנמזוה מיתזרי על םדיחאומה תוחבדו חוודמש כפי כלה ,וןה דספה/חוור ,םערוכישימ דספה/חו רו,בועק שרכו שמומימ דספה/חוור ,ךרי עויינשמ
  דמועל םמידקוה םקביעוה םניבעורה תבערא ךלהמב ,הרבחה של תוטפשה תפעילוהו רגילה םקיסעה ךלהממ תעובנו נןיא  רשא תרוחא תאוצוהת/סוכנה
   .(הקבדיה דועמב םיתיסמה וןבערה ,ק ספתמניע, לתרבו )להקבדיה

   ןרעופי  תעיל הווהמ ,םרצופי םניבעור ניש ךשמב זו הדמי תמאב הדמיע אי .הרבחה של םייכספה תוחדוה פי על טיעומ תיוזכו אלל הרבחה של מיצעה וןהה  6
  .תומנאנה רטשב טרמפוכ ,ת ריביתמואתה צעו יבו,ח ש"וןמילי 285-מ תחיפ מיצעה וןהה והדמיב  כיין יצו.יידימ

  ,אירשא תןמב םקסושעי םידיאגתמו םייסננפי םגידיאתמ ,םקימבנ תאווולה יןובג בוח תאגרו יןבג תיוייבוחתההו תובוחה כל ךס  - "טונ סייננפ בוח"7
 הדמי עאי .הרבחה  שלםייכספה תוחדוב פיעומש כפי כלה ו,םבליוגמ םינאש רצק ןמ לזתנוקדו פיויכניב וםבליוגמ םינאש םניממזו וישוו םניממזו ויכניב
  תמואתה צעויבו  67.5%  על העלי אזןמל וטנ יסננפי בוח סחוי הדמיב כי יןצוי .יידימ וןרעפי תעיל הווהמ ,םרצופי םניבעור ישנ ךשמב זו הדמי תמאב

  .תנומאנה רטשב טרמפוכ ,תריבי
    תומאתה צעויבו  22%  - מ תחיפ אזןמל מיצעה וןהה סחוי הדמיב כי יןיצו .יידימ וןרעפי תעיל הווהמ ,םרצופי םניבעור ניש ךשמב זו הדמי תמאב הדמיע אי8

 . תנומאנה רטשב טרמפוכ ,תריבי
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  יווש תרכהע –' א פחנס

 

 



ותבחייהתה של ההוגןשווי הר דבדעת ב וותח
VP Solar Srl ממניות חברת 30%שת לרכי

2025טמבר ספב 30 יוםל
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VP Solar Srl    תחבר ניותממ  0%3  תשילרכ ייבותהתחה   של  גןהוה   ישווה רבדב תדע תחוו  נדון:ה

 2025 ספטמברב 30 םיול

  גיהאנר אןדירת  תחבר  י יד על וקשנתבנ ,2025  טמברבספ  28  םיומ נוניבי  תקשרוההת  םסכלה  םתאבה

  של  וגןהה ויהשו  בדבר נודעת תוולח  ("ההעבוד ינתמזמ"  או/ו "יראןדת"  להלן)  בע"מ חדשתמת

  2025 טמברבספ 30 םיול "(רהבהח "להלן) VP Solar Srl  חברתותניממ 0%3 תשרכיל  ותבייהתחה

 . ("נותדע  חוות "או/ ו"נועבודתן "הל)ל
 

  ישתלרכ  תיבותחיהה  של הוגןה ויהשו בדבר החברה תהללהנ נותדע ותלחו נההי וז עבודה  טרתמ

  ווחדי רכיצל  דתמיועה נוודתבע בגוף ותהכלול ותמויסמ ותהנח ססיב על  ,החברה ותניממ  0%3

  תינמזמ של םרימבקה וןשבחה אירו מעטל  .בלבד זו   טרהולמ ,בודההע תינממז ספריב ינאחשבו

  רהמט לכל עליה תמךו להסא שמושי כל ה בותשלע ואשהכל 'ג דצ וכל י לא,םתקור ביםשודה להעב

 .בובכת שמרא שורו המפורנשי אללא יאשה
 

  נול וסופק שרא םיימסחר םניונתו םמיכהס יתצמת  על   נוסתבסהו נויונחה ,ותנדע ותוח שוגיב ורךצל

  .םונייסנ וםת ידיעיטב מיסבס על נוו לניתנ שרא ,ןיהציוע וחברהה  ,העבודה נתמימז  תו הלהנ ידי על

  כל נוצעבי לא םאול ,םיבירסכ םינראה ידעמ תורוקמ על ותמכסתה תהנח תתח נועלפ ,נוודתבעב

  תאימצע ינהבח או קהבדי נוכער וא  ,גהנוב או יקהסבפ ,ןבדי תןגדרכה ,קירהס או ורתקבי ותפעול

  עהד כל םיווחמ נוינא ,יכךלפו ותכללי ותרסבי תקובדיל מעבר וקיבלנש דעמיה של ויהתל תיבל

 . נוודתו בעבשמשר שיא ורומס נשר אםניתו הנתתואונ  תודוא

 

  נתמימז של םאה חברת ,ע"מב גרופ אןרתדיול ודההעב נתמימזל  נומתהסכ תא תבזא תןיל נוהרי

  ,5202  ברובמבנ  2  ךאריתה את אתשנוה ,ותנדע ותוח את ניההפ של רךבד לכלול או ףצרל  ,העבודה

  שרא ,2025  טמברבספ  30  םיול רההחב ותניממ  0%3  ישתלרכ תבוייתחהה  של וגןהה יוושל יחסב

  םרסלהתפ םיויצפ שרא ,בע"מ גרופ אןרתדי של םייספהכ תיהחובדו ,םלכ המסרונ נוידי על עהצבו

 .5202  מברנובב  20 םיוב

  הצופ  מידע.חברהה הלתהנ דיי על נול סרנמש תידע ניפ פהוצ ידעמל םג וראמ כנויחסתיו הנודתבעב

  ללוכו ודההעב   למועד בחברה םייק ידעמ על ססמבוה ,ידהעת לגבי איוד תיבל ידעמ וינה ידעת ניפ

  ןאיו שנהמתמת אל להא ותרכהע םא .ודההעב ועדלמ ןנכו ,תיהונווכ או ברההח תהלהנ של ערכהה

  תרכוועהמ ותצאתומה  יותמה אופןב תנושו ותלהי ותיעשו עלבפו תאוצתוה ,שנהמתמת כי ותאוד כל

  ותנבודע ,שורבמפ אחרת יןצו ם אאלא .נוודתבעב שמושי בו שהעשנ כלכ ,זה ידעממ ותמשתמעה או

  מוכ .ודהבעב נתויצהמ תונתכבמ תפעילו שךהמו קתספמ תמיניפ קרהב ,ותאנ דיתאגי שלממ ניחהמ

  תיבל םייותהמ םועיאיר או וןעלי כוח ועיאיר נוודתבעב ןחשבוב ואנבה לא אמהבהתו ונדרשנ אל ,כן

  .שר במפונוויצ שלא ,םי אחרםייצפו

 

  ססיהב תא תנושל םייעשו ,דעיבמ או/ו סודהי תנחובה ,םייקרהעי םנימשתב םיינויש כי שגיוד

  ןינא תמוויסמ ותנחה ,ותרובק םתילעי ,אתמז יתרה  .נותיוקנסמ את םתאהוב נותבודע ותלהנח

  ינהא ותנבודע .וינותהערכל לבפוע ותצאתוה יןב םיפער מוייקית כן עלו ,צפושנ כפי ותימיתקמ

  םמשו ותנודבעב ותאלר ןאי ,יכךלפ .ותתאונ תיקכבד עליה מךתלהס יןוא ותותאנ קתיבד ווהמה

  תכלכלי ערכהה אלא ,להא םייוחז םניתונ של םוקלדי וא םותשלמל ,םותננכול ואשהכל ותימא

  ףובגו להלן טכמפור ,תיודתיע ותהערכו דהעבו ותהנח ,םיילכלכ םימודל על סתוסהמב תיביטיקינדא

  .ויהשו תהערכל שהמשי שרא גיהודולומתה וריאת תא כוללת  ,לןלה ורפתצהמ ונדעת ותוח  .העבודה

  אלא ,ומנשיי שרא םהנהלי ללכ של טמפורו מלא וריאת ותהיל רמוא נויא בה הכלול וריאהת

    .נוודתוף עבגהלב ל מת תשואת םני מפואנ ,םינוספ םייגי לס.םשבה םיייקרלע יחסתימ

http://www.fairvalue.co.il
http://www.fairvalue.co.il
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  םמשו הב יןוא בלבד יוושה תקביעב םריהקשו םיהכלכלי םטיהיבה מכלולל סתייחמת זו עבודה

  ,עההשק צתמלה תרבול ,מנהמ תמנעוהי או אשהיכל להפעו ועציב ותאוד עהד תהבע או המלצה

  תא ריךהעל  וןסיניב וכההכר יתסקהע תאודווה אי שלב .אחרת להפעו כל וא ציהוזיספדי ,מכירה

  םיניגסואקה םרימטהפר וייבר  ןוכ נוודתבבע ששימשו םיייקרהע םיילכלהכ םימטרהפר

  ותילכלהכ ותאצווהת  ידבעת ותהפעיל תאוצתו על שפיעלה םייעשוה ,אחדכ לחברה םיניגואנדוה

  מויקיתי נותבודבע וטנקנ םתוא ותכהערוה םמודליה ותאצות יכ וןבטח או בהערו כל ןאי ,עלפוב

  ערכהה כי יןיצנ עוד  .ותנבודע ועדבמ ,דועשי ככל ,וידנב  םייהק ידעה תא ףלשק םטרתומ עלבפו

  וךות םדועיי םניתונ ססיב על ,םוימס מןלז וןנת צבמ נתגוהו בירהס ורהצב לשקף המורא וז יתלכלכ

  תהריכע  ועדלמ יתנטוורל ינהוה םייק ידעמ יסבס על מדונאש תיוותחז ודיס תנחולה תסוייחהת

  צגתבה םיתימהו לא םפרשיה נויתכי ,כךולפי םישבמוחמ חישוב בכלי נושמהשת ותנבודבע  .בלבד

 .גול עיישהפר מצאהתוכ םובישהחי

 

  םשבה דעמיו םניונת ,םנישו םכיסממ שירופ .יתשפטמ דעת ותחו וא יעוץי םמשו נודעת תוובח יןא

  וינא אף נותבודבע המופיע דעמיה .העמד בעתה כדי בו ןאיו נותבודע יורכצל רקו אך שהנע ,נוייע

  נוודתעב .אחר םגור כל וא לייאצטנפו משקיע שדרול ויששע יהצמנפוראיה כל את לכלול ימרתימ

  ותלהי םייעשו םנישו םיורמג או םיעיולמשק ותיה ,ריתה ןבי ,דהוהעב נתימזממ לאחר תיועדמ ינהא

  ןומדא ,םתאבה .תאחרו ותכהערו ותהנח יססב על ,כההער ותיטש ןוכ םיונש םייקולשו תטרומ

  .ונהש ותילה יעשו ,ותכלי כלותפעול  לבצעםנים שויורמג םיוישו עיסס בעל שר אהכלכלי הערך

 

  בלעדי ןבאופ דההעבו נתמימז ייד על קוופשס ,םצגיומ תיוהנח יפ עלו מהתאבה שתהנע ותנבודע

  ורמק מכל םקינז תימגר יןגב אקורה כלפי אשהו ורמק מכל ותרי אחכל ולנ ןאי .שהוימש ולצרכיהל

   ולכך בוםניתכק היוד על םאיראח ולא  זהסמך מדכןלע םיויבמח או לנ א.חר אן אופו בכל א,ואשה

  .נודת עבומועד מאז נההשת  לאהמידעש

 

  םיקי לא ,כךלפי .ויושה ריךמע של תהדע וליקשב ותיתלו יהןתנוקמסו קוידמ מדע נןאי ויוש ותהערכ

  ותנדבעבו שנקבע ויהשו כי םיורסב נו א.וילשו ירסב ווחט קבענ ונודתובעב  מעורעריובלת יחיד וישו

  ,לעיל רמואה ותרלמ .הבודהע תינממז  ו ברההח הנהלת ייד על נו לסופקש ידעהמ על סתבסבה בירס

   .נהי שווושל גיעלה  היהויש ע אחרויוש ריךמע

 

 

 

 

 

  נוא .תיהיונמ בעלי או ,עבודהה נתימזמ בורע ,םנישו םאישנוב תיוכלכל ותבודע וצעניב לעת מעת

  ערך ותיירלנ תהרשו גלס ותיחלהנ םתאבה תיהונימ יעלוב ברהבח םייותל תיבל נוא יכ םריצהימ

  שרקב ותלרב ,נותטרח שכרל רשבק ותיתנה כל קבעונ לא יכ יןצינ עוד .(30-105  יתשפטמ גלס מדת)ע

  .ותנד עבותאוצתו םע

  שמושי כל ותבבעק צרויושת יתכספ צאההו או נזק ,הפסד של קרהמ כלב תיורבאח נישא לא   נוא

  או , זהסמך מעל אקור של ותכתמסכל ה בו א,תעשוה, ל זסמךמב שהו כלשתמשמ ו אוראק שיבחר

  . זהסמך למאקור של שהת גיגשת הקבובע  שבאאחר רועאי בכל

 
  םבשו ,שהיכל ותאחריב נישא אול םוריפט יהנה  דההעבו תינזממ  םע ותשרתקהה םהסכ במסגרת

  מוגרשי ,םיפיעק וא םירישי ,אשהו גווס ןמי מכל ,אלוב צאיווכ ותעל ,אהצוה ,הפסד ,קנז לכל ,מקרה

  דעמיב רהקשו יןניוע רדב מכל הצאתוכ ,שהוכל שלישי צדל וו/א המטעמ מיל או/ו   העבודה תינמזמל

  סר חואו וקי דאימ צאהתו כקר א ל אךות לרב,טעמה ממי וו/א  דה העבונתמימז צד מתקבלר השא

 .ידעמ בורש הק,אשהו גסו ויןמ  מכל,ראח חדלמ ו אפער  מכלצאהתו כאו

 

  ותאחריב כךל  מעברישאנ  ולא,נורחתט שכר םמיפע ששלו עד ותתתפשבה םביייח נהיה ,לכך ףוסבנ

  או םירישי ,םשה גווס יןמ כלמ ,אלוב צאווכי תעלו ,הצאוה ,סדהפ ,נזק לכל ,המקר םבשו ,שהיכל

  חדלמ או/ו שהמע עקב ,שהוכל שלישי צדל או/ו המטעמ מיל או/ו   דההעבו תינממזל מוגרשי ,םקיפיע

  ותשלנר של רהמקב ות)לרב  דהוהעב נתמימזל ספקשנ םתיירושל יןבעקיפ או/ו ןמישריב םורישהק

  או/ו נאההו או/ו יתתרב ותשלנר של מקרהב למעט ,(נומטעמ שרהמ ושאנ או ובדע כל דצמ וא וצדנמ

  .נוצדמ וןזד

 

  םיותרבשי ההקשור ,ואשה גווס יןמ מכל ,עהתבי ונגדנ שגות או שהדרי נואלי ופנהת בו קרהמ בכל

  לפי ,נוות אפהשת או תפצה  הודהעב תינממז  ,ללהכ מן צאיו , ללאודההעב תינמלמז  וינדי על ותנניש

  סףנו ב.ותנרחט שכר םמיפע ששלו על מלעיל מורכא ,םשלל יתבע נאו שידרשנ םוסכ כל ןבגי ,יןניהע

  ורךצל תירובהס נויותאצהו לכ יןגב ,יןיהענ לפי ,נותאו פהשת או צהתפ  הבודהע נתימזמ  ,לכך

  יענוד נוא .יןד רכיעו טרחת רשכ אמלו ןבגי ותלרב ,וראמכ עהיבת או שהדרי כל נימפ ותננההתגו

 .וצלנא תה קבלר לאחמוך בס,מורא כעהתבי או שהי דרעל כל הבודהע נתימזמל בכתב
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  תלקח ,הדעת יקולש לפי ,יתאזכ   ודההעב תינמזמ  היהת ,רמוכא עהיתב או שהידר של קרהמ בכל

  יןהד ורךע תזהו .ותנאו גצייש יןד ורךע יןניהע רךצול תנוולמ תנונבהתגו יפולהט את הצמע על

  ואה  דההעבו תינמזמ   ידי על צעיוש יןהד ורךלע גדתננ בו מקרהב)ו שמראו בכתב נוידי על שראות

  ךעור ם כלע ,ביר סןבאופ ,להופע ףנשת נו א.(מורכא נוייד על שרואת וותשזה ,אחר ין דורךבע חלףיו

  אהצוה כל מןתמו התכס בודההע נתמימז ש בלבדו יללע וראמכ , הבודהע נתמימז ייד על נהמויש יןד

  ,ןכ מוכ .מנהמ חלק או/ו מוראכ צאההו כל מןמל וא םשלל שדרינ שלא אופןב ,כךב כרוכה תהיהש

 .תבובכ שמרא  עבודהת הינממז מת הסכי ללאשהשה כלדרי באו עהבי בתשרלהתפ כלנו לא

 

   ייבותהתחה ישוו  יל,לע םיטפורהמ םייגיסוה נחותהל םהתאב נו,ישוביח סיסב ועל נוערכתלה

 ירו.ליון אימ  2.02 -כ במדנא נובודת עלמועד
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   תו:יוחמומ וישוו היך מער אודותםיטפר

  ,ותבורכמ ותצועימק וישו ותהערכ ועציבב חהתממה תטיפר הברח נההי  מע"ב וגןה וישו חברת

  .שראלבי תיובוריצ תברוח ותשרע ,יתרה יןב ,תנומנ חברהה תוחוקל יןב .כלכלי וץייע תודוועב

  ,יןהד כתערי ,םוליגדה וןשבחה יתאיר ישרדבמ ועיצמק ןטינימוו םשב יקהמחז הוגן ויוש תצקבו

   .יתסננת הפיהמערכ ושפטמת ה מערכ,תויטורגולר ותיוטורטוט סותוישר

 

   ילובהמ הצוות

   הלנ מותףש וסדיימ ASA ,על אלאלי  ח"רו, ר"ד

   בןתיטסיברונא מןמויומ תאונחשבוב ותמח התםלכלה ע בכלישיש ויון, שנשרא ואר תעל בנו היאלי

  יריכמעל תאיקמריהא שכההל םטעמ )ASA( כירב יווש ריךכמע מךוסמו וןשבח אהרו ,גבבנ וןוריג

  םיטישפמ םיובהליכ ללבכ ויוש תרכוהע ילפא צועבבי םניש םעשריכ של ןיוסני עלב נויה אלי .וישו

  תברוח תרבול  , ותבר תיופרטו תיוריבוצ ותרלחב יוושה ותערכה צועבבי רב וןסיני ותלרב ,בפרט

  ,טוחבי תברווח םקיבנ ,תיוונטחבי תברוח ,הבורתח ,יתתשת ,ותרייתו תאונמלו ,דל"ןנ ,גיהאנר

  יעוץ תודוועב וישו ותהערכ על יקחופ צעבי אלי .חרמסו ייהשתע תברווח תתקשורו קהאחז ותחבר

  משקב  םיגדולמה םייופרט םיוריציב ,םוגופי תברוח רעבו ,תורב ומחהמ דעת תווחו ותכלכלי

 .שלמ מ וגופישפט מתי ב,הישראלי

 
 )MBA(   קיובסנופק סורי אמר

  ותידיגאת יווש ותכהער םתחו שורא תףשו וינה שרא ,וריא ותשברא ותצו ידי על עהצבו העבודה

  םע םקיסע הלמנב ישנ וארתו (תנוייטצ)בה וןשאר וארת עלבו הוגן יוושב םייסננפי םיומכשיר

  כליכל ייעוץ תןבמ םניש עשור עלמ של עשיר ןיוסני וריאל .מןיכיר טתסירניבאומ וןיממב תמחוהת

  ,שהרכי ותויעל אתצהק ,מס ךצורל יווש תרכוהע ,םיישמוח תילב םינכס ,םיתאגיד יווש תוהערכו

  םטייקופר ותאילכד קומע חיויתנו תיולכלכ תקויבד ,ותהוגנ תדע ותחו ,יןיטונמ מתפגי ותיקבד

    .ותשקעוה
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  חיםון מונלמי 

 הגדרהנחמו

   בע"מחדשתת מגיהאנר אןדירת  ודההעב תינמזמ או/ו  אןדירת

 VP Solar Srl  החברה

 Green Group Srl  תוכרהמ

 2025  מברבספט  30 םיול VP Solar Srl ותניממ 30% תשרכי לותבייהתחה של וגןי ההווש ה בדבר דעתותחו  נותדע תווח או/ו ותנבודע

 2022 נתשחברה לשל ה םיספי הכתוחודר הישו אחר לאוךסמ בםשול שרא ,יתתנמוה הרמותך המס 50% ם בשיעורשלות ן הראשויתתנו הממורה התםשלות

 VP Solar Srl  רת חבתיומנמ  30% ישתר לרכומכ ש רכותיצאופ מערך  ותבייההתח

 2025 מברבספט 30  ישובועד הח מאו/ ונוודתמועד עב

  םי עולבצמ של ב רספר במםייטוכססט םיטר פרמצת הרתצעואמ בתיוחישוב תיו בעוןת לפתרמייתרלגו איטהש  קרלו טהונמ מודל
 

 IFRS 13וגןי הווש דתימד 13 מיאונל ביכספי ווח דיקןת  

  

 

 

 

 

 ו:תנודבעבמשו שיאשר ידע ת מרומקו

   .2025 ברטמספב 30 םיול רהשל החב םיכספי םניונת טתיוט•

 .2027-2025 םניש להחברה של ותי חזוותי כספותצאו תיתתחז•

 .חברהת ההלמהנ בלותקה שר אםמיהסכ•

 .2520 תלשנ שרומאה חברהב היצתק•

   .2027-2025  םניש להחברה וןוריטירק די ידעל אושרת מיתנתש ב רתקיסת עניתכ•

•FSI.

 ה.  החבר הנהלתםת עיחוש•
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 יללכ .1

  ינתמזמ " וו/א "יראןתד" להלן)  בע"מ   חדשתמת יהגאנר אןרתדי  מהשליה  2022   וארינב  25  םיוב

  ותניממ  %60  לרכישת  ("תמוכרה" להלן)   Green Group SRL תחבר םע  סקהע  "(העבודה

  ,הסקבע המורהת  להכל  ,נול רמסשנ דעמיל םתאבה  ."(רההחב" להלן)  VP Solar Srl  תחבר

 :  םאיהב םיבי הרכאת , יתרה בין

  יתתנומ מורהת א(

  םשלת, 2022 נתשחברה לשל ה םיינתשים ה הכספיות הדוחאישור ועד מרך לאחמובס

  2022 נתשברה לשל הח EBITDA -ה על .55  מכפיל(i) מכפלתמ  50% רתוכלמ אןדירת

  גדרהשהו כפי יתיסהבס מורההת  (iii) ויכניוב ,(60%) ותשרכהנ תיונהמ שיעור (ii)  -ב

  ישורא מועדל וךמבס  ,וסףבנ ."(שוןראה ניתמותה מורההת םשלות" להלן)   סקהבע

   של הפלכמ  וכרתלמ  ןיראתד  םשל  ת2023  תלשנ ברההח של םיתינשה םיהכספי תוחוהד

(i) ה  על  .55  מכפיל-EBITDA    ב  2023-2022  םילשנ רההחב של תוצעמהמ-  (ii) שיעור  

  ויניכוב  קה בעסהגדרשהו כפי   יתססי הבמורההת (iii) ויכניב , (60%) ותשרכ הנותניהמ

(iv)םשלו תקרת ת,תניות הממורה התוללת כדעו. וןשא הריתנות הממורה התםשלו ת  

  עההר תחול  2023  נתששב ככל ,וסףנב .ירוא וןימיל    16- כ של סךב ,ןיראתד  םשלת שרא

  של וןשהרא םלושהת גובהל   עד החזרל  אןדירת  תיזכא האת ,ותאצובת יתותשמעמ

  .יתנותמה המורהת

 

  שלEBITDA    -ה מהסתכה  2022  תלשנ החברה של םיכספיה תיהוחולד םתאבה

  מורההת םשלות יכיברלמ לב םבשיו ,מהתאבה .רואי ןיוילמ  6.35  - כ של בסך החברה

  םשלות קרתת ונהי שרא ,ירוא ןיוילמ  16  -כ על הז םשלות  קבענ  ,וןשהרא יתנותהמ

   .לעיל רואת כמ,יתנותמה המורהת

 

 

 

 

 

 

 

 

  החברה ותניממ 40% תשרכיל  ותבייהתח ב(

  רתמוכה ותהחזק תיתר תא שרכול  ציהופא  נהיתנ  ןיראלתד  ,שהרכיה קתסע במסגרת

  .בחברה (40%)  ה תקהחז רתית תא כורלמ  ה ציופא  נהיתנ   כרתמוול  (40%)  חברהב

  ותהדוח ישורא דמועמ חלה ףוקתל הסננתיכ תיוצאופה ,ולנ מסרשנ למידע םתאבה

  ותציהאופ של שוימהמ ותספתו .םוי  40  של פהקולת  ו2024  נתשל החברה של םייהכספ

, 2023-2024  םנישל ברההח של    EBITDA-ה וצעממ על  6  ילמכפ על תסווסבומ ותזה

  אזי ,יללע ציהופהא יינימאפ נוכח  .ציהופהא שמוימ ועדבמ ונט ,סינינפ בחו ייכובנ

  תיונממ  %40  תשרכיל טינטסי וזהלח ותיצאופה  מערך  ולשק  יתאונשבח הינמבח

 .החברה

 

  איתנ את  בחברה טמיעוה תיומנ עלוב העבודה נתימזמ  ודכנע  2023  מברנובב  27  םיוב

  של םייהכספ ותחהדו ישורא ועדממ םמיי  30  של פהותקב ,הז ןדכוע סגרתבמ .סקההע

  6  כפילמל  מורהתב החברה ותניממ  10%  ודההעב תנמימז שותרכ ,2024  תלשנ  החברה

  מועדב טונ ,ינסינפ חוב ויניכב ,2024-2023  םנישל ההחבר של    EBITDA-ה צעמומ על

  ותני  ממ70%  -ב הודהעב תינממז יקתחז ,וראמכ ציההאופ שמומי םע   .ציהופהא שויממ

 .החברה

 

  ויוש  ן ומדא  ,ברההח ותניממ  10%  יןגב םשלוהת ובהג נקבע וב שרא מועדה  חלףו מאחר

  .נוודת עבתולחמת קחל והמהו  נואי החברה ותניממ 10% תשרכי לותבייההתח

 

  תרתי בורע שמויהמ מועד כי וטהמיע תיונמ עלוב הדהעבו נתמימז יןב םסכהו ,ףוסבנ

  נתשל החברה של םייספהכ תוחודה ישורא מועד םע חלי ברההח של ותנימה ןמהו  30%

  רתית ישתלרכ שוימהמ ספתתו  לחישוב שמשתמה    EBITDA- ה  .םי  ימ30  שךימ  וי2027

  םניששל החברה ל  EBITDA -צע המומ( 1) ןמבי ההקבע כגבותי חברהת הוניממ 30%

  . 2026-2027  םנישל רההחב של    EBITDA-ה וצעממ  (2)  -ו  10%  וספתבת ,2023-2024

  םתאהב יקבעת  ההחבר תיונממ  30%  רתית כישתלר ציההאופ של שמומיה תתוספ

   הציופהא שויממ ועדבמ טונ ,ינסנפי בחו ייכובנו  ,רמואכ    EBITDA-ה על  6  למכפיל

 ."(ייבותתחההן "הל)ל

 

  2025  רטמבספב  30  םיול  תיבותחיהה  של  וגןהה יוושה דברב נותדע תוולח נושקנתב נוודתבעב

 . "(נות עבודמועדן "הל)ל
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  גיהמתודולו .2

  הוגן ישוו מדרג .א

"IFRS   להלן)  הוגן וישו תדיד  מ13  יומאבינל יכספ ווחדי ןתק םספור  2011  ימאב  12  םיוב

  ספקמ ,וגןה יווש רמגדי  IFRS  13  .םיימאונלבי ותאנחשבו ניקלת עדההו ידי על (13"

  ןוכ םאחרי םניקת דיי על נדרשת וז מדידה שרכא ,גןהו וישו ידתמד ןאופ לגבי תיוהנח

  .א זהשו לנתסוייחת המויגיל ותוראובע הק

 

IFRS 13 ספיכ ווחיד קןת תתחולב שרא ,תיונמ ססמבו םשלות תאוקעס על חל נואי  

  ,סףנוב .17  מיאוינלב ותנאחשבו ןתק תחולתב שרא ,כירהח ותקאעס ןוכ  2  מיוינלאב

  IFRS 13ונט שמוימ יווש וןגכ ,הוגן וילשו ותשבחנ ןינא אך ותמושד ותדידמ על חל נויא  

 .שמוי שיווש או אי מלשל

 

  שר א,תיבוס לנםתא בהתמואית מההערכ תקויטכנ בשמו שיתוך וצע תב הוגןיווש תדידמ

  םניתונב שוימשה םוקסמ תוך ,וגןה יווש תדידמ םשל םימספק םיונתנ םמייקי יהןגבל

  וגןה יווש  .םינצפ םינשא םיוננתב שמוהשי של ,תןניש כלכ ,ורזעומ םיינטוהרלו םצפיהנ

  הדירס סקהבע ותבייתחה תהעברמ או נכס ירתכממ הסקבע שיחול רמחיה נוהי

 )Orderly(קשו תפימשת יןב (Market Participant) יאהצי מחיר) מדידהה דבמוע,   Exit

Price) פעיל וקשב פהצנ ואה םא יןב ,םיינוכחה וקשה אינת תחת )Active Market ( או  

 .כההער תקוניטכ תצעומבא מוערך

 

 עלו ,(Fair Value Hierarchy) וגןהה ויהשו גבמדר ותמר ששלול ת נחלקהוגן יווש תדידמ

  תנערכ הדידהמ .וגןה וישו דתדי  מ13  מיוינלאב כספי ווחדי ןתקב מופיעכ שמהילי ותשי

   ן:הלל שמושי שה נעשבה וגןהה ויהשו כתהער קתניטכב םשמשיהמ םיוננתה על סתבסבה

 

  או נכסל םזהי םטייפר של פעיל קבשו (תמואהת אלל) םטיוטצמ םימחיר  -  1  רמה

 .דהי המדמועד בםאליה שה גימתיקי תשר לישוא ,םדדימ הנותייבלהתח

 

  םינה םאול ,ונהשאהר מהבר םהכלולי םטיוטצמ םימחיר םנאי שרא םניתונ  -  2  רמה

  םגזרי )ניןיפ בעקיןב ו(םירין )מחישרמיב ין ב,םיאמדהנ ותייב ההתחו אס הנכר עבוםצפינ

 .(םרימחימה

 

,םצפינ וקש ניונת על םסיוסבמ םנאי שרא ,ותבייהתחה או כסהנ לגבי םיונתנ  -  3  רמה

  .ותבייתחלה או נכסל תאונ ירמח תקביעב ניחמ ההי וקש תףשמשת תנחוה םישקפמ םאול

IFRS    פי על   על יקבעי וגןה ויבשו םימדדהנ םיינסנפי םירישמכ של גויוסה יכ שנדר  13

  .ההוגן ויהשו גמדרל אמהבהת ,ההוגן יוושה קביעתל משוששי םניתונה קורמ יסבס

  קורמ יסבס על ,יתרשהאפ תריוב כהמונה מהלר אמהתבה וצעתב מורכא הוגן וישו תדידמ

  .הוגןי הוהשו דתדי למםיתיושמע מםנשהי םניתוהנ

 
 

  .יללע טהמפור ויהשו גמדר ססיב על ,רמואכ בה משוששי םניונתה תא ובחנ נוודתבעב

  ססיב על  יהושו  את נואמד ,(Level 1) פעיל וקשב וטטצי יןא  תיבויההתח  וילשוו  מאחר

  יססב עלו וקש ניתובנ ,םיינמוימ םודליבמ שמושי בשלהמ ופןבא ,וראמכ  ויהשו גמדר

  יצפו אלו ודיס ותחבהנ ינושי .נותבודבע להלןו לעיל ותורטמפה תמוויסמ סודי ותהנח

  .תיו מהןבאופ נוהערכת ותצאתו את ותלשנ
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Monte .ב Carlo

Monte Carlo  (לוקר נטהמו" להלן") ותיחישוב ותבעי וןתרלפ יתתמילגורא יטהש ינהה  

  על םובישיח ועצובי םעול צבימ של בר ספרבמ םיטיסטוכס םימטרפר תצהר ותצעאמב

  תפשרוא ןאי םבה םימקרב גנהו וז יטהשב שמושי .וקבלהת שרא םיונשה םהתרחישי

 .חקר הממושא את מדלת לטיסנייטרמד

  תאוצההוו ותסההכנ ת אמודלא תמנ על ביטיורלק קרלו טהונמ מודלב נושמהשת נוודתבעב

  ותנימ תיתר לרכישת תיבותחיהה של ההוגן   ויושה  נתיבח ורךצל  רההחב  של   ות ידיהעת

  יתציולימס ותרסד ססמבו קרלו הנטוהמ ודלמ   .לעיל טורכמפ ,םנישו םישיבתרח   החברה

  קןת ותיסט ימדנאו לע םסיוסהמב ,םייביורלטק םיטיסטוכס םיטייסטסט טהחלה נימשת

  יסבס על ,יתרה יןב ,מדואנ שרא ,לעיל ארתוכמ םצילמסומה םטריהפרמ יןב םמיאמתו

  טיסטוכס יךהללת בחישוה תוסחנ להלן .ודההעב תנמימזמ    נול סרונמ  שרא  םיוננת

 :נוודתשה בעבמשר שי א,1 יביקורלט









+








−= − TTSS tt 



2

exp
2

1

 שר:כא

t 1−tS  –   מןבז  יס הבסכס ניווש 

    Drift  – 

–   יסס הבנכס  ותתינודת    

T–  1  פהקו תיןב מןז-t פהותק יןלב t     

  –   1 קןת  יתיסטו 0 וצעממ עלב ,יתנורמל גפלתהמ  קרי מתנהשמ   

 א:בן הופ בא,𝑛≤𝑖≤1 לכל 𝑖𝜀  גדרמו  םמיואמת םסיכ נבורע

 : שרכא

ix –  1 קן תיתיסטו 0 וצעמ מעלב ,יתמלור נגפלת  משרא  ימקר תנהשמ.

n –   יסס הבינכס ספרמ . 

Cholesky )   קיולסק וקרפי  ורתצדופר תצעומבא םחושבימ  םיונשה  𝑗,𝑖α  -ה יקדממ

Decomposition). 

1Correlated Geometric Brownian Motion (CGBM) 
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  בודה עותנחה .3

  פועלב החברה יננתו .א

  שלושתלו  2024-2023  םילשנ  רההחב של םייכספה  ה יוננתב שמושי נועשי נוודתבעב

  רו(:אי  יונימילב) להלן ורטכמפ  ,2025 תלשנ םני הראשוםניהרבעו

 2023A2024AQ1-Q3/2025A

102.474.671.5תוסנכה

EBITDA11.93.43.1

 םיצסומלהמ םיטרמפרה .ב

  תאוצהוו ותנסהכה  יתתחז  ןהלל  ,העבודה נתימזמ ייד על ולנ סרנמש ידעלמ םתאבה

  נהלתה תיותחזל געונב וינתרכוהע   על סתתבסמ שרא ,חברהה של  פחת ללא פעולהת

  של וןיוהה ורשיעב  ותנבודע מועדל  תנווומה ,2025-2027  םילשנ   החברהו   העבודה נתמימז

: (ירוא נייומילב)  לה  אםימטרפר של ינתשה  ינושיה  עורשי  ו9.02  %-כ ב אמדנ  שר  א,החברה

 Q4/2025E2026E2027E

38.5141.9169.8תוסנכה

37.6123.1121.8תונווהמ ,תוסנכה

(157.7)(132.6)(35.5)תחפ אלל לועפת תואצוה

(113.1)(115.0)(34.7)תונווהמ ,תחפ אלל לועפת תואצוה

1.8%2.1%2.3%(drift) יתנש יוניש רועיש

  תקן ייתטס .ג

  םיכספי םניתונ יססב על ,םציסומלהמ םטריהפרמ של קןהת ותטי סאת ומדנא נוודתבעב

  ייח שךמל םאבהת ,םצימלסוהמ םטריהפרמ של קןהת יתטילס ומדכא  2 םגהמד תברוח של

  תסונהכ בורע  %02  -בכ מדונא וובנשיבח  שימשו שרא ןתקה ותטיס נידומא .ותבייההתח

 . ותויחז, ה פחתפעול ללאהת ותצא הובורע %02 -בכו תיוהחזו

 

   טונ ,יסנניפ סנכ .ד

  בי )חוסנניהפ נכסה יב מרכת א(ותנפח)ה ווספנל, הכפימי העל פ תמעש המתהפעילו וישול

   .תצמלסומה ו ותתחבהתפ  ותשב התחתוך ,טו נ(ינסינפ

  שריתפ אש מימופותסתו פתינמ .ה

  םחשיתורהמ םנישוה םרחישילת םתאבה תיושרהאפ שוימהמ תוספות תמניפ תא ומדנא

   .ו קרלנטהמו יתיצולימבס

  שהמימו תפתקו .ו

  ברההח ותניממ  0%3  תיתר רכישתל ותבייההתח  ,םכלהס וןדכהעו  םסכהה איתנ פי על

  םשלושי של פהקותול 7202 נתש של םיית הכספוחוהד  ישור אועדממ חלימוש ה למתתנני

 .לעיל מור לאםאבהת  ותבייהתח הוישו את נואמד  ,נוודתבעב .םמיי

 יראש האיכוןס .ז

 נתימזמ של אישראה ןיכוס יתציקנדיאי ןומדא יסבס על אמדנ נובחישוב יהאשרא ןיכוס

  ועדלמ   בע"מ גרופ   אןדירת  של רהסחי בחו אגרת של הואשתה ורישיע  יססב על ,העבודה

  ן:הל לורטמפכ ,נוודתעב

יארשא ןוכיסמ"חמ

0.35.1%

1.35.0%

2.34.8%

  םיייכון עיקרס יגורמ .ח

  ודההעב נתימזמ ותהערכ ותשמתמה על שפיעלה םייושע שרא םיקריהעי וןיכהס מיגור

  פהרואיב שמלחה רימחיב ירידה שךהמ ם:ינה ,החברה של ותסהכנה ףיקה רבדב החברהו

  ורשיעב עליה ותלרב  - טליהאיב ואקרהמ תסיבב עהלר םייותהמ םיויינש ,טבפר טליהאיוב

  ,יהאיטל שלתממ גיתנהש םצימריהת טתבשי  םייותמה םיוינשי ,יהצפלינוהא תיביהר

  של םיר מחיה תרידבי שךמוה ותאריולס ותמערכ של איהמל קףבהי   ותציבהי וסרח  שךהמ

  .לה אותמערכ

2Enphase Energy Inc, Canadian Solar Inc, Sunrun Inc, First Solar Inc
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 שותיחי רגניתוו נות עבודתוצאות .4

  נות עבודתוצאות .א

  וישו  ,יללע םטיפורמה םייגיוהס ותלהנח םאבהת ,נוובישיח ססיב עלו נולהערכת

. ורוי  ןיומיל  2.02 - בכנותבודבע  מדנא החברה ותניממ 30% תשרכיל  ותבייההתח

   שותיחי רגניתו .ב

  יתהתחז תנושב  EBITDA  -ב וינלשי יחסב תיבוחיההת יוושל תגישור יתוחני להלן

  ו(:איר נייו)במיל

 5%2.5%0%-2.5%-5%

20.720.420.219.919.7תובייחתהה יווש

  ניומילי)ב החברה של ןוויהה רבשיעו וינלשי סביח ותיבי ההתחוילשו תגישור יתוחני להלן

  ירו(:א

 2%1%0%-1%-2%

20.020.120.220.320.4תובייחתהה יווש

  םינספח .5

 םיידימ חותדו  –  ערך יירותנ קנתלת שיתיהשל פתסתול םתאבה פותסנו יילוג שותידר

  ישוו היךר מעשל תמו קודישוו רכותהע: םייפתתקוו

  תשירכל  ותבייתחהה יווש בדבר נודעת   נויוויח  ,נוודתבע ועדלמ וקדמש םנישה  3  הלךבמ א.

 : (ואיר נייויל)במ  מןקי כדלנאחשבו ווח דירכיצל ברהת החיונ מתרתי

תובייחתהה יוושבושיחה דעומ

30/09/202247.6

31/12/202252.0

31/03/202345.4

30/06/202344.5

30/09/202340.3

31/12/202341.9

31/03/202441.2

30/06/202434.2

30/09/202431.8

31/12/202425.7

31/03/202526.2

30/06/202520.9

 יקרהבע  תוחסמי  תודמהק הבודלע סביח יתנוכחה הבודבע ותייבחההת יוושב ירידהה ב.

 .החברה של ונט ,םימנמזו הרתית בירידהל



 ככאסיפהקיש



 
 
 
 

 בע"מגרופ  תדיראן  
 

 2025  , ספטמבר ב   30  ליום ביניים מאוחדים  דוחות כספיים  
 

 םירקומב יתלב
 
 
 
 

 םיניינעה ןכות
 
 

   דומע 
 
 

 2 םידחואמם ייניב םייפסכ תוחוד תריקס
 
 
 3-4 יפסכה צבמה לע םידחואמ תוחוד
 
 
 5-6 רחא ללוכ חוורו   דספה   וא  חוור  לע םידחואמ  תוחוד
 
 
 7-11 ן והב םייונישה לע  םידחוא  מ תוחוד
 
 
 12-14   םינמוזמה ימירזת לע  םידחואמ  תוחוד
 
 
 15-29 םידחואמ םינייב  םייפסכה תוחודל םירואב

 
 
 
 

- -  - -  -  - -  -  - -  -   
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 רסירק  אתיבאג פורר וסטק
, 'א144 ןיגב חםנמ רךד

6492102 ביבא-תל

 
 

   

 972-3-6232525+.טל   
 972-3-5622555+ספק  

ey.com 

 
 
 
 
 
 

  מופ בע"רראן גדית של   יותמנה  לבעלי   רקמבה ן ושבחה  האור  לש  הרקיס  חוד
 
 
  אובמ
 
 חודהאת לל וכהה(, וצקבה - ן להל )הלש הבנותות רחבהו "מ  בעופרראן גתדישל רף ו המצפיסכהע ד המיאתו רנקס

 ו אוח ורהעל ים דחואמהים יתיתמצהות חודהאת ו  5202  , רמבטספב  30 ום ליי ספכהצב מהעל חד ואמהי ציתמהת
 ובאות  ומייסתהשים שדוחה שולשו   השעת של   ותופקלתים מנוזמהי מזריותן והבים וישינהחר, אלל וכוח ורוסד הפ
 קןלתאם בהת  הלא ים בינית ו ופקלתי ספכע דמישל ה הצגלוה כלעריים ארחאה לההנהון ווריטקרהדיך. ארית
 ייםבינת ו ופקלתי ספכע דמי כתלעריים ארחאהם ן כום", יביניות ופקלתי ספכוח ו"די    IAS  34-  ומיאלבינ  נאותושבח
  הסקנמע הבילהיא ו תנוחריא. 0791-להתש"ים(, יידימום ייפתוקתות חוד)ך רעות ריינות תקנשל  'דק רפי לפ ה לא

 ו.תנרקיס על ססתבהו בזם ייופת בינקלתי ספכע דעל מי
 
  הרקיסה  ףקהי
 
 כספיע דמישל ה רקיס"  - אל רשבין ושבחי אורלשכת של   2410 ( לארש)יה רקיסן קלתאם בהתו תנרקיסאת ו כנרע

כבת רומ ים ביניות ופקלתי פסכע דמישל ה ריקסת". ושהי לשקר מבהן ושבחה האורי דיעל רכת הנעים ביניות ופקלת
. חריםאוים נליטיאה רקיסי להונום שיימויים, אשבונחהוים כספיהים לעניינים ארחאהים שאנעם קר עיב ורים, רמבי

 לארשביים לובקמקורת ביי לתקנאם בהתרכת הנעקורת בישר אמכרת ניה דבמיה קפהיבמת צומצמ ההינה רקיס
 רת. וקבביים הוזמות הילים לוכיהיו שים ותיהמשמעים העניינכל לע דוושנין וחטבישיג הלו נלמאפשרת ה אינך כולפי

 .רתוקישל בעת דות וח ויםוחמו אנן ך, איכלאם בהת
 
  הסקנמ
 

תוחינהבכל מך, ורעו אינ"ל הני ספכהע דשהמיור סבלו לנהגורם דבר ו בנלימת ושלתא בלא ו, תנרקיסעל סס תבהב 
.IAS 34י מואלות בינאשבונחן קלתאם התות, בותיהמה
 
י ספכהע דשהמיור סבלו לנם רוהגדבר ו בנלימת ושלתבא לא ו תנרקיסעל סס תבהבת, מדוקהה קסבפור מאלסף ובנ
  יםופתיקתות חוד)ך רעות ריניות תקנשל ד'  קרפי לפי ולגיהות ארוהחר אות, ותיהמהות חינהבכל מלא, ממו אינ"ל הנ

 . 0791-להתש"ים(, יידימו
 
 
 
 

  אביב,-תל
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רר קסיאתי אגברר וסט פוק  

  וןשבחי אור

 

   
 
 

http://ey.com
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  ספיכהצב מהעל    חדיםואמ   וחותד

 

 
 

 
   רמבטספב 30ום לי

יוםל
רמבבדצ 31

2024

 
 

 2025  2024   
 רקומב  רקומבי לתב  
 "ח שי לפא  
       טפיםושים סכנ
       
 51,694  32,338  22,695   מניםוזמ ויושוים מנוזמ
 46,343  29,206  56,938  דועבשמן ודקפ
 531,130  511,331  551,367  וחותקל
 43,081  101,544  55,452   הובחות רויתים ייבח
 375,453  405,370  417,261   לאימ
       

 1,047,701  1,079,789  1,103,713  טפיםושים סככ נסה"
       
        טפיםושלא ים סכנ
       
 18,964  17,071  11,489  וךראן מזלה ובחות רויתים ייבח
 9,615  9,427  10,019   ה קעשהלן ל"דנ
 132,109  130,931  143,745  וטע, נוקבש וכר
 62,645  63,554  77,158   שומשיות כזי סכנ
 143,721  126,269  132,075  וטם, נחריאים שיחומי לתכסים בנ
 197,293  268,571  128,387  יןטונימ
15,116  חיםדסים נמ    16,522  15,139 
 19,375  17,747  19,217   וךראן מזלות קעשה
       

 598,861  650,092  537,206  טפיםושא לים סככ נסה"
       

 1,646,562  1,729,881  1,640,919   סיםככ נסה"
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 על המצב הכספי   מאוחדים   דוחות 

 

 
   רמבטספב 30ום לי 

יוםל
רמבבדצ 31

2024

 
 

  2025  2024   
 רקומב  רקומבי לתב  
 "ח שי לפא  

       וטפותשות ויייבחהת
       
 4,551  53,152  18,474  ייםאקבנים דגיאמתי ארשא
 33,795  33,795  33,795  ובחות ראגשל ות טפושות וילח
 15,951  15,082  22,461  הרחכין בגי יבותתחיהשל טפת ושות לח

 359,793  330,510  316,385   ותיםרשי ותנילנוים קספלות ויייבחהת
 110,722  118,996  119,856   זכותות רויתים אכז

 17,464  19,679  -  הטשליות מקנן אינש יותוכזלכר מית יופצאן ות בגיייבחהת
 37,748  37,979  39,630   שותרהפ
       

 580,024  609,193  550,601   וטפותשות ויייבח התכסה"
       

        וטפותשלא ות ויייבחהת
       
 124,155  126,169  218,000  חריםאוים ים בנקאידאגימתות אוולה

 221,147  221,113  187,530   ובחות ראג
 47,145  48,599  55,633   הרחכין ות בגיייבחהת
 97,558  112,465  84,136  הטשליות מקנן אינש יותוכזלכר מית יופצאן ות בגיייבחהת
 34,901  30,119  39,407  ות רחאות טפושלא ות ויייבחהת
 2,520  2,423  1,070  וטם, נבדיוות לעטבהשל ות בויייבחהת

 34,971  30,612  30,599   חיםדסים נמ
       

 562,397  571,500  616,375  תוטפושלא ות ויייבח התכסה"
       

 1,142,421  1,180,693  1,166,976   יותוייבח התכסה"
       
       הרחבהות מניי לס לבעחו המיוןה
       
 17,710  17,710  17,710  יותמנ וןה
 84,211  84,211  84,211  יותמנ על הרמיפ
 17,445  17,445  17,445  מיתצן והטר ש
 4,440  4,145  4,017  יותמנסס ובמום לש תקאותס עיןבגן רק

 31,330  62,106  38,395  וץחות יולעישל פים כספיות חודום רגמתות ובע הנאמותהת
 )73,109(   )73,109(   )73,109(    הטשליות מקנ שאינןות ויכזי ל בע עםקאותס עיןבגן רק
 1,219  1,007  1,219  רתדה מוגטבהלית כנו של תשדחמה דמדין ן בגירק
 397,416  423,491  360,686  חוורתרת י

       
  450,574  537,006  480,662 
       
 23,479  12,182  23,369   הטשליות מקנן אינש יותוכז
       
 504,141  549,188  473,943   וןה"כ הס
       
  1,640,919  1,729,881  1,646,562 
 

  ם.חדיואמים  ביניייםספכהות חודהמרד נפי לתק בלחים ווהמים רפוהמצ הבאורים
 

       
 ייםספכהות חודהור שך איארית
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  דל הרצפלאארי

  הדירקטוריון"ר וי
 

דורממה שמ
  לכ"מנ

 ן סבןר  
 פיםסכ"ל כמנס

  קיס עחוופית
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  רחאלל וכוח ורוסד הפו אוח ור  על חדיםואמ ות חוד

 

  
 ומייסתהשים שדוחה 9-ל

  רמבטספב 30ום בי
 
 

 ומייסתהשים שדוחה 3-ל
  רמבטספב 30ום בי

 
 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31

2024   2025  2024  2025  2024   

 רקומב  רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי  

           
 1,931,580  598,975  523,444  1,416,104  1,395,868  נסותכה
 1,567,494  474,283  418,826  1,134,689  1,128,079   נסותכההות לע
           
 364,086  124,692  104,618  281,415  267,789  למיוח גוור
           
 167,280  49,792  45,018  127,417  125,925   קוושיוה רמכיות אוצה
 67,680  17,477  16,264  48,673  53,204  יותללכוה לההנות אוצה
 14,180  3,714  2,896  10,863  8,341  חוופיתקר חמות אוצה
           
 114,946  53,709  40,440  94,462  80,319  וטת, נורחאות אוצהי פנל ילופעתוח ור
           
 77,487  218  221  29,899  72,574  וטת, נורחאות אוצה
           
 37,459  53,491  40,219  64,563  7,745   וטת, נורחאות א הוצחריא ילופעת חוור
           
 5,329  1,782  2,760  5,000  10,994  וןמות מיסכנה
 40,342  10,399  11,629  25,618  29,943   וןמות מיאוצה
כר מית ציופאן יבגות יוייבחהתך ורשעמוח ור

 37,221  365  2,433  20,099  2,355  תניתומה רומות
 451  )235(   )384(   )1,178(   )159(   וטת, נורחא( וצאותה )נסותכה
           
 40,118  45,004  33,399  62,866  )9,008(   הסכנההעל  סיםמי פנל סד(הפ) חוור
 23,025  12,189  11,188  20,304  20,752  הסכנה על סיםמ
           
 17,093  32,815  22,211  42,562  )29,760(   סד(הפ) קיח נוור
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 מאוחדים על רווח או הפסד ורווח כולל אחר דוחות  

 

  
 ומייסתהשים שדוחה 9-ל

  רמבטספב 30ום בי
 
 

 ומייסתהשים שדוחה 3-ל
  רמבטספב 30ום בי

 
 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
רמבבדצ 31

2024
 

  2025  2024  2025  2024   

 רקומב  רקומבי לתב  

  ה(מנילי קח נוורי ט נתונלמע )ח ש"אלפי  

           (:סמהעת שפהר חאל )רחאלל וכוח ור
           
וח ורלש דחמם וגיוסמהאו ו ווגסשיים מוכס

            ייםציפפסים אתנים קי בהתדסהפו א
           

 ים כספיות חודום רגמתות ובע הנאמותהת
 )18,658(   11,622  )3,978(   12,117  7,073   וץחות וילעישל פ

           
ש דחמים ווגסמה ואו ווגסשיים רכיב"כ הס

 )18,658(   11,622  )3,978(   12,117  7,073  דסהפו אוח ורל
           
וח ורלן כמחר אלש דחמו ווגס יאלשים מוכס

           דסהפו א
           
 ה טבהלות כניון תש בגידחמה דמדימ חוור

 212  -  -  -  -   רתדמוג
           
וח ורלן כמחר אלו ווגס יאלשים רכיב"כ הס

 212  -  -  -  -  דסהפו א
           
 )18,446(   11,622  )3,978(   12,117  7,073  רחאלל וכ( דסהפ)וח ור"כ הס
           
 )1,353(   44,437  18,233  54,679  )22,687(   ללוכ סד(הפ) חוור"כ הס

           
           חס ל:ומי( דסהפ)י קח נוור
           

 15,267  31,643  21,289  41,342  )33,130(    הרחבהות מניי לבע
 1,826  1,172  922  1,220  3,370   הטשליות מקנן אינש יותוכז
           
   )29,760(  42,562  22,211  32,815  17,093 

           חס ל:ולל מיוכ סד(הפ) חוור
           

 )3,180(   43,265  17,299  53,459  )26,065(    הרחבהות מניי לבע
 1,827  1,172  934  1,220  3,378   הטשליות מקנן אינש יותוכז
           
   )22,687(  54,679  18,233  44,437   )1,353( 

י לס לבעחו המיהמניל( דסהפ)י קח נוור
           ח( )בש"הרחבהות מני

           
 1.78  3.69  2.48  4.82  )3.86(    ללודמו בסיסי( דסהפ)י קח נוור
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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  ן וה ים בוישינה על וחותד

 
 

הרחבהות מניי לס לבעחומי  

  יותוכז
 ן אינש

ות מקנ
הטשלי

 כסה"
  וןה

     
 

 
  וןה
  יותמנ

 על הרמיפ
  יותמנ

  וןה רטש
  מיתצ

  יןבג קרן
 קאותסע

 שלוםת
  ססומב
  יותמנ

 ן ן בגירק
ות אקסע

 י ל בעעם
  יותוכז

 ן אינש
ות מקנ
  הטשלי

ות מאהת
 ות ובעהנ

 ום רגמת
ות חוד

ים כספי
של 

 ות וילעיפ
  וץח

 ן ן בגירק
ה דמדי

ש דחמ
של 

ית כנות
ה טבהל

   רתדמוג
רתית
חוור

 
     כסה"  

 

רקומבי לתב  
  ח ש"אלפי

 
  
                       

 504,141  23,479  480,662  397,416  1,219  31,330  )73,109(   4,440  17,445  84,211  17,710  וקר(מב) 2025אר, ובינ 1 ום ה לירית
                       
 )29,760(   3,370 )33,130(    )33,130(   -  -  -  -  -  -  -   סד(הפ )קיח נוור"כ הס

 7,073  8  7,065  - -   7,065  -  -  -  -  -   רחאלל וכ חוור"כ סה
                       
 )22,687(   3,378  )26,065(   )33,130(   -  7,065  -  -  -  -  -  ללוכ( דסהפ )חוור"כ הס
  ורוצשנה טשליות מקנן אינש יותוכז

 -  -  -  השונארלו דחואשות רחבב
 
- 

 
- 

 
- 

 -  
-  

-  12  12 

 )423(   -  )423(   -  -  -  -  )423(   -  -  -  יותמנ ססומב שלוםת עלות
 )3,600(   -  )3,600(   )3,600(   -  -  -  -  -  -  -  הרחבהות מניי ללבע דדניביד
ות מקנן אינשות ויכזי לנד לבעדיביד

 -  -  -  הטשלי
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
 )3,500(   )3,500( 

                       
 473,943  23,369  450,574  360,686  1,219  38,395 )73,109(    4,017  17,445  84,211  17,710  2025מבר, טספב 30 ום ה לירית
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 הון  דוחות על השינויים ב 

 
 

 הרחבהות מניי לס לבעחומי  

  יותוכז
 ן אינש

ות מקנ
 הטשלי

  כסה"
  וןה

    
 

 
  וןה
  יותמנ

 על הרמיפ
  יותמנ

וןה רטש
 מיתצ

  
 

  יןבג קרן
 קאותסע

 שלוםת
  ססומב
  יותמנ

 ן ן בגירק
ות אקסע

 י ל בעעם
  יותוכז

 ן אינש
ות מקנ
  הטשלי

ות מאהת
 ות ובעהנ

 ום רגמת
ות חוד

ים כספי
של 

 ות וילעיפ
  וץח

 ן ן בגירק
ה דמדי

ש דחמ
של 

ית כנות
ה טבהל

   רתדמוג
 רתית
    כסה"  חוור

 רקומבי לתב  
    ח ש"אלפי

                       
 510,209  40  510,169  409,749  1,007  49,989  )73,109(   3,167  17,445  84,211  17,710  וקר(מב) 2024אר, ובינ 1 ום ה לירית
                       
 42,562  1,220  41,342  41,342  -  -  -  -  -  -  -   קיח נוור"כ הס

 12,117  -  12,117  -  -  12,117  -  -  -  -  -   רחאלל וכ חוור"כ סה
                       
 54,679  1,220  53,459  41,342  -  12,117  -  -  -  -  -  ללוכוח ור"כ הס
 ו רוצשנה טשליות מקנן אינש יותוכז

-   -  -  השונארלו דחואשות רחבב
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
10,922 

 
10,922 

 978  -  978  -  -  -  -  978  -  -  -  יותמנ ססומב שלוםת עלות
)27,600(   )27,600(   -  -  -  -  -  -  -  הרחבהות מניי ללבע דדניביד

 
  -   )27,600( 

                      
 549,188  12,182  537,006  423,491  1,007  62,106  )73,109(   4,145  17,445  84,211  17,710  2024מבר, טספב 30 ום ה לירית
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 הון  דוחות על השינויים ב 

 
 

הרחבהות מניי לס לבעחומי  

  יותוכז
 ן אינש

ות מקנ
 הטשלי

  כסה"
  וןה

     
 

 
  וןה
  יותמנ

 על הרמיפ
  יותמנ

  וןה רטש
  מיתצ

  יןבג קרן
 קאותסע

 שלוםת
  ססומב
  יותמנ

 ן ן בגירק
ות אקסע

 י ל בעעם
  יותוכז

 ן אינש
ות מקנ
  הטשלי

ות מאהת
 ות ובעהנ

 ום רגמת
ות חוד

ים כספי
של 

 ות וילעיפ
  וץח

 ן ן בגירק
ה דמדי

ש דחמ
של 

ית כנות
ה טבהל

   רתדמוג
רתית
 חוור

 
    כסה" 

 רקומבי לתב  
    ח ש"אלפי

                       
 460,054  25,923  434,131  339,397  1,219  42,385  )73,109(   4,873  17,445  84,211  17,710  2025י, לובי 1 ום ה לירית
                       
 22,211  922  21,289  21,289  -  -  -  -  -  -  -  סד(הפ )חוור"כ הס

 )3,978(   12  )3,990(     -  )3,990(   -  -  -  -  -  רחאלל וכ סד(הפ) חוור"כ סה
                       
 18,233  934  17,299  21,289  -  )3,990(   -  -  -  -  -  ללוכ( דסהפ )חוור"כ הס
 ו רוצשנה טשליות מקנן אינש יותוכז

 -  -  -  השונארלו דחואשות רחבב
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
12 

 
12 

 )856(   -  )856(   -  -  -  -  )856(   -  -  -  יותמנ ססומב שלוםת עלות
ות מקנן אינשות ויכזי לנד לבעדיביד

 -  -  -  הטשלי
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  -   )3,500(   )3,500( 

                       
 473,943  23,369  450,574  360,686  1,219  38,395  )73,109(  4,017  17,445  84,211  17,710  2025מבר, טספב 30 ום ה לירית
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 הון  דוחות על השינויים ב 

 
 

הרחבהות מניי לס לבעחומי  

  יותוכז
 ן אינש

ותמקנ
הטשלי

 כסה"
  וןה

     
 

 
 וןה
יותמנ

 
  

 על הרמיפ
  יותמנ

וןה רטש
 מיתצ

  
 

  יןבג קרן
 קאותסע

 שלוםת
  ססומב
  יותמנ

 ן ן בגירק
ות אקסע

 י ל בעעם
  יותוכז

 ן אינש
ות מקנ
  הטשלי

ות מאהת
 ות ובעהנ

 ום רגמת
ות חוד

ים כספי
של 

 ות וילעיפ
  וץח

 ן ן בגירק
ה דמדי

ש דחמ
של 

ית כנות
ה טבהל

   רתדמוג
רתית
חוור

 
   כסה"  

 
  

 

רקומבי לתב  
  ח ש"אלפי

 
  
                       

 498,401  88  498,313  396,748  1,007  50,484  )73,109(   3,817  17,445  84,211  17,710  2024י, לובי 1 ום ה לירית
                       
 32,815  1,172  31,643  31,643  -  -  -  -  -  -  -   קיח נוור"כ הס

 11,622  -  11,622  -  -  11,622  -  -  -  -  -   רחאלל וכ חוור"כ סה
                       
1,172  43,265  31,643  -  11,622  -  -  -  -  -  ללוכוח ור"כ הס

 
  44,437 

                      
 ו רוצשנה טשליות מקנן אינש יותוכז

 -  -  -  השונארלו דחואשות רחבב
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
10,922 

 
10,922 

 328  -  328  -  -  -  -  328  -  -  -  יותמנ ססומב שלוםת עלות
)4,900(   -  )4,900(   )4,900(   -  -  -  -  -  -  -  הרחבהות מניי ללבע דדניביד

 
 

                      
549,188   12,182  537,006  423,491  1,007  62,106  )73,109(   4,145  17,445  84,211  17,710  2024מבר, טספב 30 ום ה לירית
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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 הון  דוחות על השינויים ב 

 
 

הרחבהות מניי לס לבעחומי  

  יותוכז
 ן אינש

ות מקנ
הטשלי

  כסה"
 וןה

     
 

 
  וןה
  יותמנ

 על הרמיפ
  יותמנ

  וןה רטש
  מיתצ

  יןבג קרן
 קאותסע

 שלוםת
  ססומב
  יותמנ

ןן בגירק  
ותאקסע

יל בעעם
  יותוכז

 ן אינש
ות מקנ
הטשלי

 
  

  

ות מאהת
 ות ובעהנ

 ום רגמת
ות חוד

ים כספי
של 

 ות וילעיפ
  וץח

 ן ן בגירק
ה דמדי

ש דחמ
של 

ית כנות
ה טבהל

   רתדמוג
רתית
חוור

 
      כסה"  

 רקומב  
    ח ש"אלפי

                       
 510,209  40  510,169  409,749  1,007  49,989  )73,109(   3,167  17,445  84,211  17,710  2024אר, ובינ 1 ום ה לירית
                       
 17,093  1,826  15,267  15,267  -  -  -  -  -  -  -   קיח נוור
 )18,446(   1  )18,447(   -  212  )18,659(   -  -  -  -  -   רחאלל וכ( דסהפ) חוור
                       
 )1,353(   1,827  )3,180(   15,267  212 )18,659(    -  -  -  -  -  ללוכ( דסהפ )חוור
 ו רוצשנה טשליות מקנן אינש יותוכז

 -  -  -  השונארלו דחואשות רחבב
 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
-  - 

 
23,448 

 
23,448 

 1,273  -  1,273  -  -  -  -  1,273  -  -  -  יותמנ ססומב שלוםת עלות
 ות מקנן אינשות ויכזהי לנד לבעדיביד

 )1,836(   )1,836(   -  -  -  -  -  -  -  -  -  הטשלי
 )27,600(   -  )27,600(   )27,600(   -  -  -  -  -  -  -  הרחבהות מניי ללבע דדניביד
                       

 504,141  23,479  480,662  397,416  1,219  31,330  )73,109(   4,440  17,445  84,211  17,710  2024מבר בדצ 31 ום ה לירית
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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  מניםוזמהי מזריעל ת ים דחואמ   וחותד
 

  
 ומייסתהשים שדוחה 9-ל

  רמבטספב 30ום בי
 
 

 ומייסתהשים שדוחה 3-ל
  רמבטספב 30ום בי

 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31 

2024   2025  2024  2025  2024   

 רקומב  רקומבי לתב  

 "ח שי לפא  

           פתטושות לעימפים מנוזמי מזרית
           
 17,093  32,815  22,211  42,562  )29,760(    י קנ( דסהפ)וח ור

           
           סד:הפווח ורי עיפסלות מאהת
           
 57,976  13,710  15,565  41,233  45,876  חתותהפו חתפ

 77,895  -  -  29,350  73,172  יןטונימך ר עדתסד מיריהפ
 20  20  )10(   20  )10(     וטוע, נקבש וכרש ומממי ח(וור) דסהפ
 1,272  328  )856(   978  )423(   יותמנסס ומבום לשות תלע

 )451(   234  383  1,177  158   ך וראן מזלות קעשהך ר עיית(ל)עירידת 
 51  -  5  17  178   ובחות ראגך ורשע
 )10(   )99(   )201(   )412(   )1,476(   וטם, נובדיעלות טבהשל כסים בבני ושינ

 23,025  12,189  11,188  20,304  20,752  הסכנהה על סיםמ
  ויושי בונשיו וןממי( נסותכה)ות אוצה

  הרומ ותרכמית יופצאן ות בגיייבחהת
 )36,466(   1,388  2,640  )18,740(   13,893  תניתומ

           
  152,120  73,927  28,714  27,770  123,312 

            ות:ויייבחוהת סיםכני עיפס בייםושינ
           
 )90,005(  )54,270(    )6,337(   )66,568(   )19,258(    ך(ורא זמןלל וכ) וחותקלב היילע

 לל וכ) הובחת ורוית ייביםחב ה(ייל)עה דירי
 32,072  15,343  )877(   )6,301(   )10,090(    ( וךראן מז
 )54,611(   89,385  65,113  )78,949(   )41,575(   לאימב (היילע )הדירי
י תנונלוים קספלות ייבויחהתב (הדירי) ה יילע

 137,037  )65,006(   )134,167(   102,749  )43,882(    ותיםרשי
 )28,894(   )39,001(   )1,819(   )31,304(   21,700   זכותת ורויתים אכזב( הדירי )היילע
           
    )93,105(  )80,373(   )78,087(   )53,549(   )4,401( 

הופק התהלךמבו לקבוהת ומלוששים מנוזמ  
            ור:עב

           
 )14,424(   )718(   )5,265(   )10,072(   )20,163(   המלוששית ריב

 )6,699(   )10,072(   )7,822(   )15,607(   )19,265(    וטו, נמלוששים סמ
 536  11  89  53  301   הלקבשהתית ריב

           
   )39,127(   )25,626(   )12,998(   )10,779(   )20,587( 
           
 שימשו ש) תולעימפו  שנבעוטמנים נוזמ

 115,417  )3,743(   )40,160(   10,490  )9,872(     פתטוש( עילותלפ
 
 

 המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.  הבאורים
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 על תזרימי המזומנים מאוחדים    דוחות 
 

  
 ומייסתהשים שדוחה 9-ל

  רמבטספב 30ום בי
 
 

 ומייסתהשים שדוחה 3-ל
  רמבטספב 30ום בי

 
 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31

2024   2025  2024  2025  2024   

 רקומב  רקומבי לתב  

 "ח שי לפא  

            הקעשהות לעיפמים מנוזמי מזרית
           

 )18,655(   )4,322(   )7,760(   )14,114(   )23,929(    עיםוקבים סכנשת רכי
 )700(   26  )260(   )473(   )519(    הקעשהלן ל"דישת נכר
 )2,690(   )836(   )866(   )1,279(   )2,819(   ים שיחומי לתכסים בישת נכר

 ה שונארלו דחואשות דחואמות רחבשת רכי
 )38,279(   )36,383(   -  )36,383(   -  )ב(

 )29,116(   )4,565(   6,178  )11,979(   )10,595(    דועבשמן ודקבפי (הקעשה )הכשימ
 2,500  -  -  2,500  2,500  עילותרת פמכימה רומת
 ות מקנן אינש ותויכזל רכמית ציופאש וממי

 -  -  )21,878(   -  )21,878(   הטשלי
 29  29 26   29  26   בועקש וכרש ומממיה רומת
           
 )86,911(   )46,051(   )24,560(   )61,699(   )57,214(      הקעשהות לעילפשימשו שו טמנים נוזמ
           
           וןמות מילעימפים מנוזמי מזרית
           
 )27,600(   )4900(   -  )27,600(   )3,600(   לםוששנד דיביד
 ות מקנן אינשת ויוכזי ללם לבעוששנד דיביד

 )12,197(   )4,897(   )3,500(   )10,361(   )15,493(    ה טשלי
 )7,028(   -  -  )7,028(   -   תניתומה רומן תופרע
 ים דאגימתצר קן מזלי ארשא  ן(וה )פרעלקב

 )63,600(   )98,796(   )38,036(   )12,998(   7,976  וט, נייםאקבנ
ים ים בנקאידאגימתות אוולה ( וןפרע )הלקב
 )743(   )132(   100,000  )730(   99,792  וךראן מזל
 )22,642(   )5,831(   )6,525(   )16,879(   )18,948(    הרחכין ות בגיייבח התוןפרע

 ות מקנן ינאשות ויכזי לן לבעוהקת נפה
 -  -  12  -  12   השונארלו דחואשות רחבב הטשלי

 153,472  153,472  -  153,472  -  ובחות ראגקת נפה
 )33,795(   -  -  )33,795(   )33,795(   ובחות ראגן ופרע

           
 שימשו ש )תולעימפו שנבעו טמנים נוזמ

 )14,133(   38,916  51,951  44,081  35,944   ן ומ( מיעילותלפ
           

 י וושוים מנוזמות ר יתיןבגער שי שרהפ
 )1,806(   305  417  339  2,143  מניםוזמ

           
)10,573(   )12,352(   )6,789(   )28,999(    מניםוזמי וושוים מנוזמב ( הדירי )העלי

 
  12,567 

          
חילתלתם מניוזמ ווישוים מנוזמתרת י  

 39,127  42,911  35,047  39,127  51,694   הופקתה
           
 51,694  32,338  22,695 32,338   22,695   הופקתהוף סלם מניוזמ ווישוים מנוזמתרת י
 

  המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים.  הבאורים
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 על תזרימי המזומנים מאוחדים    דוחות 
 
  

 
 ומייסתהשים שדוחה 9-ל

  רמבטספב 30ום בי
 
 

 ומייסתהשים שדוחה 3-ל
  רמבטספב 30ום בי

 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31 

2024    2025  2024  2025  2024   

 רקומב  רקומבי לתב   

 "ח שי לפא   

           מןוזמלא בשות ותיהמות לופע א()
            
 429  )174(   46 )266(    )639(   וטאי, נרשאעים בוקבים סכישת נכר 

            
גד כנש ומשיות כזכס בנ הרכה 

 46,720  7,224  2,852  42,094  32,087   הרחכין ות בגיייבחהת

            
 ו דחואשות דחואמות רחבשת רכי ( )ב

           השונארל
            
ות רחבהשל  יותוייבחוהתים סכנ 

           : השרכיהום ות לידחואמה
            
  ויושוים מנוזמלמעט  )רזוח וןה 

 17,528  17,528  -  17,528  -  (מניםוזמ
 3,937  4,240  -  4,240  -   הובחות רויתים ייבח 
 1,828  1,828  -  1,828  -   עוקבש וכר 
 2,083  2,083  -  2,083  -   שומשיות כזי סכנ 
 59,995  33,371  -  33,371  -  ן(וניטימלל וכ )ייםשחומי לתכסים בנ 
 )7,574(   -  -  -  -   חיםדסים נמ 
 )9,588(   )9,588(   -  )9,588(   -   זכותות רויתים אכז 
 )2,083(   )2,083(   -  )2,083(   -   הרחכין ות בגיייבחהת 
 )74(   )74(   -  )74(   -  וטם, נבדיוות לעטבהשל ות בויייבחהת 
 )4,325(   -  -  -  -  תניתומה רומת 
 )23,448(   )10,922(   -  )10,922(   -   הטשליות מקנן אינש יותוכז 
            
 38,279  36,383  -  36,383 -    כסה" 
 
 
 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים מאוחדים. 
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  לליכ - : 1ור אב

 
   השעת של   ותופקלתו  2025  ,רמבטספ  ב30 ום לימצתת ותמונת כמתבו כרנעה לאים כספי ות חוד א. 

 ן יילעש י חדים(.ואמים ביניים כספית וחוד  - ן להל)ך אריתו באות  ו מייסתהשים שדוחה שולשו
 ה ולשנ  4202  ,רמבבדצ  31 ום ליה רחבהשל ים השנתיים כספיהת וחודלשר קהבה לאות חודב
  ייםנתשהים כספיהות חודה  - ן להל)הם אליו ולנשר אים רואלבוך אריתו באותה מייסתהש
  חדים(.ואמה

 
 איתונשבחהות מדיניהי רקעי - : 2ור אב

 
 חדיםואמים  ביניייםספכה וחותדהשל ה כהעריונת כמת

 
 י ספכוח ודי  34 י מואלבינות אשבונחן קתלאם בהתים כורעים דחואמים ביניים כספיהות חודה

  ייםפתוקתות חוד)ך רעות ריינות תקנשל ד' ק רפי לפי ולהגיות ארוהלאם בהת וכןיים, בינות ופקלת
ים ביניים כספיהות חודהבעריכת ה משוי רשאית אשבונחהות מדיניה. 0791-להתש"ים(, יידימו
 ור להלן.מאהלמעט חדים, ואמהים השנתיים כספיהות חודהה בעריכת משושיו זלית קבע חדיםואמ

 
 
  יותנתוע - : 3ור אב
 

ה גיראנהזר מגבה רחבהות סכנה)ים ונתיעים מרומגות עשפומה כהצריי רוצמזר מגבה רחבהות סכנה
  שי קיץ.הי שדוחבה רחבהות רמכיבכרת ני היילעה לחלל כך רדבים(. תיעונים מרומג עותשפומן אינ
  ת.ולחן הן השבים יניהבות ופקבתות לכתו, זות ונתי בעשבחתהות בכספיהות אוצבתן יילע

 
 
 ייםסננ פישיריםכמ -  :4ור אב
 

  וגןהי ווש
 

 ם:ייסננ פישיריםכמשל ן וגההי וושהוים רספות ברהיתן להל
 

 2024מבר בדצ 31  2024 רמבטספב 30  2025 רמבטספב 30  
  וגןהי ווש   ה רית   וגןהי ווש   ה רית   וגןהי ווש   ה רית  
 רקומב  רקומבי לתב  
  ח ש"אלפי  

             יותסננפי ותויייבחהת
             

 261,800  260,035  252,546  254,908  228,457  223,910  )2(  )1( ובחות ראג

             
 129,177  127,657  128,651  127,690 128,504   126,942   )2 ( הועקבית ות בריבאוולה

 
.זןאמה יךראתל ליפע קושב טיםטומצ חיריםמ על ססומב וגןהה  ווישה)1( 
 ם.לשלית וריבטפת ושות לחללת וכה רהית)2( 
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים -  :4באור 

 
  וגןהי וושב יםדדמ הניותסננ פייותוייבחהתוים סכנ

 2025 רמבטספב 30  

  כסה"  3ה מר  2ה מר  1ה מר  

רקומבי לתב  
 ח ש"אלפי

 

   

         ם ינסיים פינסכנ
         
 19,217  19,217  -  -   וךראן מזלות קעשה
         

         יותסננ פיותויייבחהת
         
 3,710  -  3,710  -   וץחע טבמ על המדקאה זוח
 4,325  4,325  -  -  תניתומה רומת

  יותוכזלכר מית יופצאן ות בגיייבחהת
- ) *(  הטשליות מקנן אינש    -  84,136  84,136 

 .5ור אגם בה אר ) *(
 
 2024 רמבטספב 30  

  כסה"  3ה מר  2ה מר  1ה מר  

רקומבי לתב  
  ח ש"אלפי

 

  

         ם ינסיים פינסכנ
         
 17,747  17,747  -  -   וךראן מזלות קעשה
 1,455  -  1,455  -   וץחע טבמ על המדקאה זוח
         

         יותסננ פיותויייבחהת
         

  יותוכזלכר מית יופצאן ות בגיייבחהת
 132,144  132,144  -  -     הטשליות מקנן אינש

 
 

 2024 רמבבדצ 31  

  כסה"  3ה מר  2ה מר  1ה מר  

 רקומב  
    ח ש"אלפי

         ם ינסיים פינסכנ
         
- -   וךראן מזלות קעשה  

 
  19,375  19,375 

 14  -  14 -   וץחע טבמ על המדקאה זוח
         

         יותסננ פיותויייבחהת
         
 4,325  4,325  -  -  תניתומה רומת
 973  -  973  -   וץחע טבמ על המדקאה זוח

  יותוכזלכר מית יופצאן ות בגיייבחהת
 115,022  115,022  -  -   הטשליות מקנן אינש
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 )המשך(  מכשירים פיננסיים -  :4באור 

 
  וגןהה  יוושה מדרג של 3 המרב וגותוסמה גןוה  וויש מדידות יןבג המאהת
 
  ייםסננ פיסיםכנ

  2025  2024 
רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי

 
  

     
 18,924  19,375   וקר(מב) ראובינ 1  יוםל הרית
     

      : הרכוהשש דחמה דמדי
 1,177  158  דסהפו אוח ורב

     
 17,747  19,217  רמבטספב 30 ום ה לירית
 

רקומב  
 ח ש"אלפי

 
   
   

 18,924    2024 ראובינ 1  יוםל הרית
   

    ה:רכוהשש דחמה דמדי
 451  דסהפו אוח ורב
   

 19,375  2024מבר בדצ 31 ום ה לירית
 

 יותסננ פיותויייבחהת
  2025  2024 
רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי

 
  

     
 174,962  119,347   וקר(מב) ראובינ 1  יוםל הרית
     

      ה:רכוהשש דחמה דמדי
 )35,790(   )9,008(   דסהפו אוח ורב
 )7,028(   )21,878(    וןפרע

     
 132,144  88,461  רמבטספב 30 ום ה לירית
 

רקומב  
 ח ש"אלפי

 
   
   

 174,962  2024אר, ובינ 1 ום ה לירית
   

    ה:רכוהשש דחמה דמדי
)52,912(  ) *( דסהפו אוח ורב   
 4,325  שותרכי
 )7,028(    וןפרע

   
 119,347  2024מבר, בדצ 31 ום ה לירית
 

  . הטשליות מקנן אינשות ויכזהי לנד לבעדיבידום לשי תוכוצג בנימום כסה )* ( 
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   יןטונימ ערך דתירי - : 5ור אב
 

 VP Solarשת רכילחס ו המייןטונימ 
 

ה, רחבהה צעיב, 2025 י ונבי  30 ום לי VP Solar ברת חבה קעשההך רעלירידת ים מנמסות קבבע 
.VP Solarים ל סחו המייןטונימהך ר עדת ירינתלבחיה דו עב,ונייצחי וושך ות מעריצעמאב
 
 מניםוזמהי מזריתן דמואי לפשב וחמהש, ומישהי וושבסיס על ע קבנ  VP Solar של ה שבהה-רבום כס
  לעשר ואש ,5202 שנת  של ה שניהית מחצל  VP Solar  ציבקתעל ים ססומב רשאיים, והצפים עתידיה
 י מזריתו ונוהו לפיס מחר אלן והניכיור יעש. 8202-6202 ים לשנות זיחמתן כוה, רחבההנהלת  י די
  שומיש וךתו דמאיים שנש מח לע הלוהעה ופקלתים מנוזמה זרימיתות זיחת .902.%  והינים מנוזמה
  וך.ראהוח וטוצר בחת תמיה וצצילנפות איצפי ףקשמה 3% של ע וקב הח צמירויעשב
 

 ן וניטימהשל ו כרבע המפגיה לחי כה ארנה בשההבר ום כסל ווישהך ערימעבודת ות אוצלתאם בהת 
  ףעיסבה ללכנן וניטימהך רעירידת   .ח(ש" וןמילי  73.- 2כ)ו ראי   מיליון18.5-כשל    בסךVP Solar ל חס והמי

  30  יוםל וןכנ  VP Solar שת רכילחס והמין טיונימהתרת י  . חודהופת קבת ות(ולי)תפעות רחא וצאותה
 ח(. ש"ןומילי 61.1 -כ)ו רן איומילי 15.7 -כל שך ס בההינ 2025 רמבטספב
 

 הטשליות מקנן אינש יותוכזלכר מית יופצאן ות בגיייבחהת
 
  רתכומלו CALLית ציופאשת דחמתה רגיאנן ארלתדיה קוענהVP Solar ת ומנישת רכיסכם הרת סגמב
 ן רתמכילו אשת, דחמתה רגיאנ ראןתדיי דיל ע    VP Solar- ב (40%) ות מניהיתר  ישתכרל, PUT ית ציופא

 ה ופקתך שמב ההייה ציופאה שוממיועד מ ן(.ייהעני לפ)שת דחמתה רגיאנן ארלתדיכרת ומהי דיעל 
  היה ישומ המירמחיו ,4202 לשנת  VP Solarל שים כספיה וחותדה רושועד אימחר אלי וחצש דוחכשל 
 . 4202- ו  3202 ם שניב  VP Solar י עויצבעל סת סומבהוה, שרכיהסכם הבה קבעשנה חסולנאם בהת

הבת ברת חשל ה טלחה ההיתה ציופאהאת ש ממלה טלחההאם ן בים היזהיו יים רומאהים אתנה
(.PUT-הית ציופא )רתכומהשל ו א( CALL- הית ציופא)

 
  כךה ציופאהי אתנב וישינחל , 3202 מבר וב נשדוחך להמבה מחתשנ השרכיהסכם הלספת ותות קבבע
 ייםספכהות חודה  רושאי ועד מחר אלי וחצש דוחכשל  הופקתך שמב י רק)י רוקמהש ומהמיועד משב
VP Solar ברת חות מנימים ספונ  10% שת דחמתה רגיאנן ארתדיש וכרת( 4202 לשנת   VP Solar של

ור שאיחר אלים מי  30 -כלש ומהמיועד מה חדנות מניהמ  30% תרת יי גבלוית רוקמהה חסולנאם בהת
  ם.דדיהצ יןה במכוסשה חסולנאם בהת 2027לשנת  VP Solarשל ים כספיהות חודה
 
 ה טשליות מקנ שאינןות ויכזלכר מית ציופא יןבגות ייבחהתהה כרהוע  5202  רמבטספב  30 ום לין וכנ
  ות. מניהמ 30%ור  עברלו"קה ט"מונדל ומלאם  בהתו(רן איומילי .220 -כ )חש"ן ומילי 387. -כשל ך סב
 

אם בהתות ייבחתהה רחבהה דהעמי  5202 ת בשנש מומשתות מניהמ  %01 שת רכילה ציופאהור עב
  את ה רחבהה מלשי  5202 סט ובאוג  5  יוםב  ח(.ש"ן ומילי  022.-כ) וראי וןמילי  .5- 6כשל ך סעל סכם הל
 ר.ומאהום כסה
 
  ולרקה ט: מונובשדל חיומ
 4.8-5.1%: רכמית ציופאן  בגייבותתחיהה על יתור ריביעש
 אמה.הת, ב%7.91  -וכ  120.%-כ: ות אצוהוות סכנהשל ן קיית תטס
 ן ומילי  1.321)ות ונוהמהות סכנההן ביש רהפכמדת אנשר א  6202-7202 ים נשב    EBITDA-ה: סהבסיכס נ

  0.511) ונותוהמהחת פלא ל ל,והתפעות אצוהן לבי( 7202  נתשברו אין ומילי  8.121  ,6202 בשנת ו ראי
  (.7202  בשנת ורן איומילי 1.311, 6202שנת ו ברן איומילי

 
  קיזיחמלו כומתו, ראי מיליון  3.4  - כשל ך סבנד דידיבעל   VP Solar ברת חה זכריה  5202 שנת ך להמב
 ית יופצאי קזיחמלנד דיבידה"ח(. ש וןמילי  7.6  -כ)ו ראי וןמילי  71.-כשל ך סבנד דיבידכר מהית ציופא
  ת.תניומ הרומ ותרכמית ציופאן גיות ביוייבחהתך ורשעעיף סל וןמהמיות אוצהלקף זר נכמה
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   החריאלווח דהת ופקבתים ותיעים משמעוראי   - : 6ור אב
 

 גמול(תת דכועה בתש)בורת קהבידת וערו שאי, 5202 אר ובינ  7  וםובי  5202 אר ובינ  1 ום בי א.
  ,קלותההות לתקנ  1ב1ה קנות( 5ב)א()1ה קנת ות ארוהלאם בהתה, מאהתבה, רחבה וןוריטקרודי

גם  הבן הכמוה רחבבה טשליהבעל  והינשר אה רחבהל כ"מנוד, רממה שממר ללת כהאת 
  לכ"מנסוד, רממ רופנגב' הוה רחבבש ואני אבשמ"ל כמנסאד, לבי דורממן רומגב' הור, טקרכדי
  הרשמי אשוות נחריאוח ט ביסתוליה, בפרחב בהטשליה בעל לשו ותיבנה, רחבב לטודיגי  קוושי
 אר ובינ  31 ום ליועד   2025 אר ורבפב  1 ם ושמיה ופקלתה לשות בנהות רחבובה רחבבים רוטקרודי

  יותמנהי לבעאסיפת בה רשואשה רחבהשל ול מתגהות ידינמלאם תהב "(,הסוליהפ" ן:להל)  6202
 . 2202מבר ובבנ 10 ום  ביהרחבהשל 

 
   ה:סוליהפי אתנ קריעין להל
ארה"ב לר וד  000,85 של  בסךה הינה רחבה ידיעל שולם שתית נתשהה רמיהפ: נתיתשה רמיפ

 .הרחבהשל ות בנהות רחבובה רחבה ברשמה שאיוונים רוטקרהדיכל ור עב
 בסךיהא  כל(הך סבה, רחבהשל ות בנהות רחבובה רחב)בי נתשהת וחריאהול גב: יותרחאהול גב

  יותטשפמות אוצהספת ובתוח טהביופת קלתכל הך סובה רקמלארה"ב לר וד וןמילי  20 של 
 ת.ורסבי

 כל לארה"ב לר ו  ד30,000 של ך סבתהא ה רחבל היעתבלית מעצהות תפשתהה: מיתעצות תפהשת
 עותלתביארה"ב לר וד  40,000 ה, דבקנו אארה"ב בות יעתבלארה"ב לר וד  40,000 : טלמעה, יעתב
  ת.ווגייצ יעותלתביארה"ב לר וד 50,000  - וך ר עיירותבנ
גד כנות יעתבמהבדיל ל)ה רחבהגד נכה שנשתוגות יעתבות סכלה חברוהוח טהביסת וליפ
 entity coverage)אל רשביך רעות רייני קוחפרת הן שעניינ( הבה רשמהי אשונו או/ים רוטקרדי

 for securities claims)ים רוטקרהדישל ותם כזהם לפיוח טיבי לומתגשל ום לשתי רדס וקבעייו
 ה. רחבהשל ה זכותלמת דוקה סוליהפי  על פחטמבהמ וישיפבלת קלה רשמהי אשוו נאו/
 

ורת קהבי דתוע  רושלאיך שמהבה, רחבהשל ות מניהי לבעאסיפת  הרשאי, 5202  ראוינב   9 ום בי ב.
 רמבוב  בנ19 ום מיה רחבה וןוריטקרודי  4202  רמבוב  בנ13 ום מי ( לומתגהועדת כה שבומבות רבל)
 לש  ותנח , שורבדפ רד א'  גמר עם ( בתה רחבות צעמא)בה רחבהשל ה שרותקהת   וןכדע את , 4202

 חול פיתהמנקיד תפל הקסהע כםסהב ה, רחבה"ל כמנוור טקרה, דיטשליה בעל ד,ורממה שממר 
  ו מעות רשקההתופת קתרכת אהן כוות ומיאלבינות רמכיהל מנוים ומיאלבינים קוושי קסע
מבר, בדצ 29 ום חל מיה  - והיינד) דםוקה  ו העסקתסכם הום ועד סיממחל הות ספושנים נש ולשל
   ויללמיה רומבתש, דחהה קסהעהסכם הלאם התבש"(. דחהה קסהעהסכם ה": הלןל)(, 4202

  00,053 ך סבטו ורבי שדוחכר ש  שורבדפ  רמל ה רחבהתשלם  הקסהעהסכם הי פעל   ו ותיויייבחהת
  ו  שותרלתעמיד  וכן יותלאציוס יותוכזוף ריבצ(, דםוקה ה קסהעהסכם הב"ח ש  00,003 לף ח)"ח ש

 אם )רכב בש ומשיהקיפת זן כוה רחבהי דיעל ה מנלושתרכב הקת זחהות אוצהייד. נן ולפטורכב 
 בסךי נתשק מענלי אכזיהא ש ורבדפר מסף, ונבה. רחבהי דיעל לם ושותתגולם ( סמביב חיה היי

  יותשדוח ורותכשמ 3 )(דםוקהה קסהעהסכם ה"ח בש 00,009לף ח )חש" 00,0501של י לאממקסי
  תדועי דיעל ית רדלנקה שנכל לש ארמ ול וקבעיישים דמדי ייםשיאים דיעעל סס תבהב( וטורב

   חברה.ה וןוריטקרודי( לומתג דתועכה גם בתש )ברתוקהבי

 3 ה רדסוב חות ראגוג רודיה רחבהוג רידרדת והעל וג רדמיברת חה יעדוה, 5202 אר ובינ  30 ום בי ג.
 ציב". ל"ישלילי" מ"ק ופאהי וינשועל   A1.il-ל Aa3.il - מה רחבה הקהנפיש 4ה רדסו

  4202 מבר בדצ  31 ום לי ה רחבהשל ם חדיואמה ים כספיהות חודל  6א'72 ור אבבור מאלך שמהב ד.
ועד מלן וכ)נה בים מכהנהים רוטקרהדיוה רחבהגד כנ  תווגייצכי  הנובעתור שלאי  השקהב  רדבב

 לפי ", ביםישמה"-ו " השקהב": הלןל) ה(רחבה"ל כמנוה טשליהל בעות רבלוות שקהבשת הג
את ה, רואכל ו,רהפים יבשמה הןלפי ה(רחבבות מניב קיםזיחמה)   שיםקמבה  בטענות  (,יןהעני

  שיביםמה  בתושתה שהוג, 2025 אר ורבפב  72  וםבי , 1968-חכ"שתהך, רעות ריינק וחות ארוה
  השונארה רושהגי בתשיויור שלגיות פנלה מכסהל ויעהג  דדיםהצ  "(.הובשהת" ן:להל)   השקלב
  שך.מר נושהגיך הלי  .5202 מבר טספב 8  יוםב  המייקהת
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 )המשך(  אירועים משמעותיים בתקופת הדוח ולאחריה   - : 6באור 

 
  2024 מבר בדצ  31 ום לי ה רחבהשל ים דחואמה ים כספיהות חודל  1א'72 ור איבבור מאלך שמהב ה.

 קותדבמ יןבעניה רחבהשל בת ברת ח גד כנ ה שהוגש ית וגיצכיה ובענתור שלאיה שקב דבר ב
  תאה מייקוור ציבלי ויצהפקת הענאת   בתהה רחבה  המשליה ,2024  רמבבדצ  26 ום בי  .יותרחא

 ה רחבה מידת עאת  רשאיהמשפט ית ב  202  5ראוינב  27  וםבי ה. רשהפדר סה לפיה ייותוייבחהתכל 
 .רומאכ הותיויייבחבהתהבת 

  4202 מבר בדצ  31 ום לי ה רחבהשל ם חדיואמה ים כספיהות חודל  2א'72 ור אבבור מאלך שמהב ו.
  9 ום בי  ,הרשמי אשונו  בתברת חה, רחבהגד כנה שהוג ה שהוגשית קזיונית ספכה יעתב דבר ב
  תוחכוההשיבת יך להמבק. בתיות חכוהות שיביי שתו מיקיהת, 2025 רס מ  ב11 ום יוב  2025 רס מב

  רעבוהק התי ך, כלאם ובהתור, שגיך הלילוב שלוות סלנים דדלצ מליץההמשפט ית בה, ייהשנ
  ,2025בר מטספב 25ום  ביהמייקשהת רושיבת גיש ילשה מובסי .רושגי יךלהל ים דדהצמת כסהב

  ח,ודהעד ומלן וכנ ה. רחבל ותיהמו אינשום כסבי ויצפדר סהל ע ובתהמת כסהאת שר מגהקיבל 
  ר.ומאכדר סהלה רחבהשל וח טהבי רתחבמת כסהה לקבהתטרם 

  פתקשמה"ח, שן ומילי  63. של ך סבנד דיביד וקתלחעל ה רחבה הזכריה  5202 רס מב  25 ום בי ז.
אפריל ב  10 ום ביחל ום לשהתועד מו  5202 אפריל   ל3 ום ביחל   ובעקהום היה. מניל"ח ש  278291.40
5202 . 

  4202 מבר בדצ  31 ום לי ה רחבהשל ם חדיואמה ים כספיהות חודל  8'ג72 ור אבבור מאלך שמהב ח.
 ברת חם עים רזיימופטיאוים רממישל ה שרכיסכם הב אר לוסן ארתדי ות רשקהת  רדבב
  שרותקההתי אתנאת ו כאריהים דדצה, 5202  לאפרי  שדוחב , השני דמיש דחמתהג' דאראלוס
   .5202ה לשנת רומאה

ב לחמ.א. א)ג' צד עם יב מחיות קרונעסכם הבהבת ה רחבה  הרשקהת  2024 סט ובאוג  15 ום בי ט.
 קיעניסף והנק ספהו לפיף"(, סוהנק ספה)"ה הפצהוה קסטיוגילהי שירותום חבתועל הפ"מ(, בע
 לחהים נשש ולששל ה ופקלתאת זו, רץאהום רדבאתר בה קסטיגיולהי שירותת אהבת ה רחבל

 פתוקתאת ך אריהלה ציופאתהא הבת ה רחבלשר אכ  31.10.2027 ום ליועד   1.11.2024 ום מי
  יוםבהבת. ה רחבהשל י דהבלעה דעתל וקשילאם בהתות ספונים שנ  שולשבור מאכות רשקההת

 : הלןלדכ וקריעישר אסף, והנק ספהעם רט ומפסכם ה על הרחבהה מחת, 5202רס מב 5

 

 

 

 

 
  שולששל ה ופקלתארץ, הום רדבתר אבה קסטיוגילהי שירותאת ה רחבלק יעניסף והנק ספה

 ארךותכם סההופת קתכם"(. סההופת ק"ת: הלןל)  31.10.2027 ום ליד וע  1.11.2024 ום מיחל הים שנ
  (31.10.2030 ום ליועד    1.11.2027 ום מיי, רק)ים שנש ולשבת ספת ונה ופקלתי טמוטואן ופאב
  הדעתול קשילאם בהתסף, והנק ספלע ודיתה רחבהאם לא אה"(, ציופאהת ופק"ת: הלןל)

  וםי  081  לשכתב ובמת דקומה ודעהבאת זו יה,ופצאהופת קתאת ש ממלה צונרי אעל י, דהבלע
  ם.כסההופת קום תי תפנלות חלפ
 
  וצרימות לעיפום חבתים ספונים וולנים שירותוים סטיוגילים ירותשה רחבל קספיסף והנק ספה

 סכם ומר אתבים שרדהנים אתנובקף היבה רחבהי רוצמן וסחאתר, הין ביללים, וכהה, כהצרי
ה רומבתאת זוי(, מורדהה קלחבקר עיוב)ארץ הי חברבה רחבהות חוקלללתם ובהוארץ, הום רדב
 ם.דדיהצן יכם בסוהשן ורמחיל
 
סר מסף והנק ספהן, דעומובן אולמבכם, סהה פיעל סף והנק ספהות ויייבחהתום קיחת טהבל
 ם.דדיהצן  ביהמכסהע בקב שנסכוםומית בוטונאית אקבנות רב עהרחבל
 
ן ביו מכסוהשי כפות לובקמות נסיבבסכם ההשל י דיימול טלביא הבילות כזהית וקנמצד כל ל

  ון. פירעדלותחי ועראיוית דוס יהרהפשל ה רקמתר, בהין יה, בזלל כובים דדהצ
 
וביטוח, ות חריאי עיפסתר, יהן וביה, זוג סמים מכסהלים לובקמ איםתנלל וכסכם ההן, כו מכ

על ות לעובי חנורן ייקנוצרים, מהעל ות להבעמירת שות, רטיופע דמיחת טאבות, רשיהות כאי
 ."בווכיוט שיפות כמסע, דהמי
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 )המשך(  אירועים משמעותיים בתקופת הדוח ולאחריה   - : 6באור 

 

  ראןתדית הבת רחב   לכ"נמו"ל, כמנל המשנכן הכל  וןרששניר  מר דל ח  2025  לאפריב  30  יוםב י.
  וליבי  29  יוםב ן, כו מכ  .הרחבבקיד תפכל א לממו ננאיוא הה, זעד וממחל הו  חדשתמתה רגיאנ
  .יהםאתנלאם בהת ולו קענוהשה ציפואה  כתבי 28,311 וקעפ 5202

ות ראגן בגייבית, רה מלשיון, רקהן ושבחעל   שיחמי ום לשתה רחבהה פרע  2025 י יונב  30 ום בי יא.
 ן ומילי  833.  - כ לש סךמתוכם )"ח ש וןילמי  53  6.-כלתכם סהור מאכ שלוםהת סך(. 3 ה רדס)וב חה
 .יבית(רהן "ח בגישן ומילי 1  8.-כו קרןהן "ח בגיש

  שלוםהת סך(. 4 ה רדס)וב חה ות ראגן גיב  וןשא  ר  ריביתשלוםתה רחבה   המלשי  2025 י ונבי  30 ום בי יב.
 ח. ש"ןומילי 78. -לכ כםסתהור מאכ

  4202 מבר בדצ  31 ום לי ה רחבהשל ם חדיואמה ים כספיהות חודל  9ג'72 ור אבבור מאלך שמהב יג.
Zhejiang  ברת חעם   איםטלווו טופים לאנפ של ה שרכיסכם הב אר לוסן ארתדי ות רשקהת  רדבב

Jinko Solar Co., Ltd  (וק'ינ"ג: הלןל,)"  דכןומעסכם הבים דדהצו רשקהת, 5202 י לובי  22 ום יב 
 פתוק"ת-וכם" סהה": המאבהתן להל)  6202 מבר   בדצ31  יוםלועד   5202 י ונבי  1 ום מיחל הה ופקלת
ים אתנלאם בהתסכם ההופת קלתית לממיניה שרכיות מכה קבענסכם ההרת סגמב  "(.כםסהה
 מסוגים מכסהבות לובקמהות ספונות ארוה וקבענ   וכן  כםסהבו טרופשר אים רמחיהוים חריסמה
  ף,סובנת. וכאיובקרת ה קינתות, לקתדבר בות ארוהות, מדקמום, לשתי אתנאת זלל כובה, ז
 ה רקמבם כסההום לסיית דדהות כזה, זלל כובסכם ההאת  ייםסלה יהין נית בגינן עילותהו קבענ

 כםסההת אים לסיו ק'נלגיות כזן, ועליכח י ועראיו אן ופירעות לדחי כהלילע לקני השנהצד ש
  ידיעל כם סההום לסי זכותן כועיל לור מאכית למהמיני השרכיהת ומכב הדעמיי א לשה רקמב
  קפיםהיבים ריאלוסים לנאפקת ספאלה ותיויייבחבהתו ק'ינגמידת עי אשל ה רקמבהבת ברת ח
ית לממיניה השרכיהות מכבה דמע  ראלוס ן ארתדיהדוח,  דועמל  וןכנ  ם.כסהב וקבעשנים דועמו
 ם.כסההרכת אהוית לאמהמיניה שרכיהות וימכ וןכדשר לעקעים במגים להמנים דדהצוור מאכ

סט, ואוגב  5 ום בי, 4202 מבר   בדצ31 ם וליה רחבהשל ים כספיהות חודל  24 ור אבבור מאלך שמהב יד.
ות מניובעל ה(, רחבהשל בת ה רחב) מבע"שת דחמתה גיראנן אר)תדיים דדהצו משליה, 5202
  ן(יפיקבע)ה קזיחמה רחבה הזועד מלן וכשנך כור, מאכה ציופאהש וממיאת  (,VP Solar-בוט יעמה
  שומלמיה רומבתות. מניהתרת ביק זיחמוט יעמה יותמנובעל VP Solar   של  יותמנה וןה  מ70%-ב
 ה חסולנ אםבהתאת זו"ח(, ש מיליון  6.12  -כ )רו וי מיליון  55.-כ לש סךה רחבהה מליש הציופאה
 .דדיםהצן  ביהמכוסש

  בוחהות ראגוג רודיק מנפיוג רדיארת שה   לע וג רדמיברת ח  היעדוה , 2025  טסובאוג  17 ום בי טו.
 י. לשליק ופאעם " A1.ilל "שה(, רחבהשל  4- ו 3ות רדס)

 , 4202 בר מבדצ  31 ום לי ה רחבהשל ם חדיואמהים כספיהות חודל )ב(20 ור אבביור מאלך שמהב טז.
  בנקאיאגיד ת ידיעל "מ בעה וגילוכנטו הכצריי רוצמן ארלתדיה דמשהועה אוולההעם שר קב
  האוולההשך כה, אוולההי אתנבסף ונן וכדעע בוצ  2025 סט ובאוג  20 ום בי"(, האוולהה ": הלןל)

ך, כלה מאבהת. 6202 ובר טקואב  18  יוםלף ח, 7202 סט ובאוג  20 ום ביחד אום לשבתע רתיפ
 ר,מבובנים שדוחהמחד אכל  )בוןרבע מידימת לושמות הילך שימ תוישינלא ל הרשנותיבית, רה

  דחאכל ב)  6202 ובר טקואש דוחלף ח ,7202 סט ואוג  שדוחלד עסט(, וואוגי אמאר, ורפב
  וי.שינלא לו ר נותהאוולההי אתניתר ובר(. טקואוי לו יל,אפריאר, וים ינשדוחהמ

 
 בבעלותת בברת ח"מ, בעה וגילוכנטו הכצריי רוצמן ארתדיה רשקהת, 2025 סט ובאוג  20 ום בי יז.

ה רחבלמד ועתו לפיי, אקנבאגיד תעם ה אוולהסכם הב"(, בתהה רחבה": הלןל)ה רחבהשל ה אלמ
( הדמהצלא ל)  %2.50- ים פרישל ה תנשמית נתשית בריב"ח שן ומילי  001 של קף היבה אוולההבת 

  דחאכל )בן ורבעי דמישולם תספת והנה אוולההן בגי הריבית "(.פתסוהנה אוולהה ": הלןל)
  קרןו, 2027 סט ולאוגועד   2025 מבר בומנחל הסט(, וואוגי אמר, אורפבמבר, ובנים שדוחהמ
 טסובאוג  20 ום יו בינהידים, שדוח 24 לש הופקום תבתחד אום לשבתע רספת תיפו הנהאוולהה
7202 .  
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 )המשך(  אירועים משמעותיים בתקופת הדוח ולאחריה   - : 6באור 

 
  לעך רע ירותניעת הצלה ופקהתרכת אהאת ך רעות ריילנ  שותרה  הרשאי  ,2025 סט ואוגש דוחב יח.

 . 6202 טסואוגב 30 ום  עד לי,3202 טסואוגב 30ום  ביסםרושפה רחבהשל דף מהקיף שי תפ

של ה אלמות לבבעבת ה רחב"מ, בעה יולוגכנטוה כצריי רוצמן ארדית, 2025 מבר טספ  ב15 ום בייט.
 מבע"אל רשיק טריקלאדר יישנברת ח עםה רשקהתה"(, כצריי רוצמן אר"תדי ן:להל)ה רחבה
  היצמפלה נתומה כצריי רוצמן ארתדי ופיעל כם, סהב "(,לארשי קריטקלאדר יישנ ": הלןל)
  :הלןל)ץ ייוושו )EEA(  ופירהאיי לכלכהור זאהות דינמובאל רשביית שרומקת וושמו
-  ו" וצריםמה": הלןל) )Data Centers( ם שרתיות וחלות ודייעיור רקיות כרמעשל (, "הוריטריטה"
 ה(. מאהת", בםכסהה"

 

 
 וצרימן ארתדיאת ה נתמיאל רשיק טריקלאדר יישנ    א.סכם:הבים קריעיהים אתנהית תמצן להל

 רתיםשת ווחלות ודייעיור רקיות כרמעשל ( לעדיתבלא )ית שרומקת וושמוה יצמפלה כצרי
 ראןלתדית וחוקל הפנותלה לתוכימיטב כ שותלע הייבחהתאל רשיק טריקלאדר יישנה. וריטטריב
ה רחבת וצעמאבו אן שריבמי  הכצריי רוצמן ארבתדיות רחלהתלא שה ייבחהתן כוה כצריי רוצמ
 אםבהת  ב.; כםסהברט ושפי כפים ומיאלובינים טגירטסאות חוקללחס בילמעט  ורה,שק
  יועקצמם דאכח ית קסעהות לעיהפע וצביך רולציעד ליה ייבחהתן ארתדיכם, סההות ארוהל
סכם הה  ג.  ;קטריקלאדר יישנ לשות י ועקצמות כמסהלש רדנשר אים(, ותיהמלא  קפיםהי)ב
  ויעהגים דדהצ אםא לאו מתחתיועד ממחל הים שנש מחשל ה ופקלתקף ובתיהא ור מאכ
  ידיימן ופאבסכם ההאת ים לסיים אשר והייים דדהצספת. ונה פוקלתו כתראהעל ה מכסהל
ום כסשל ום לשתי א: הלןלרט ומפכת ולעיהשל בתר, יהן ביי, השנלצד ה ודעהסירת מלוף כפב
  "ב.ווכיית קסעות ליפעקת סהפן, ופירעות לדח עיוראיותית, המה רהפכם, סהלאם בהתוב חו א
 כםסהבו רדהוגשר אים רקמבסכם הה אתים סילית אשרתהא אל רשיק טריקלאדר יישנסף, ובנ
 כםסהה   ד.ה. וריטריטלוץ חמים רוצמהאת ור כמתה כצריי רוצמן ארתדיו בה רקמבה, זלל כוב
  הותיחוקלל קהענילה כצריי רוצמן ארתדימכת סהתר, הי יןב זה,לל כובות ספונות ארוהלל וכ

  ון,עליכח חר, סמי מנוסיי חנורן ייקנות יוכזבש ומשיה, קוזחותות חריאי שירותגם ום חבת
 וצריםמלן ריצות חריאשנים,   10 של ה ופקלתוף לחיי קלחקת ספאלק טריקלאדר ישניות ייבחהת
 חר ואילא יהא רכת המעעלת הפועד משלבד וברכת המעהפעלת עד וממים שדוח  12 של ה ופקלת
 כם(.סהו ברתדה )כהגקספאהועד ממים שדוח 6וף לחמ
 

  םומישרלא   היופצאי תבכ  00,001 קת הענה רחבהן ווריטקרדישר אי  ,2025 מבר טספב  17 ום בי כ.
  תחאכל ע.נ. "ח ש  0.01 ות בנה רחבהשל ות לרגיות מני  000,01  -ל ש וממילים תנהני חר, סמל
  חוופית ים ספכ"ל כמנס  כהןכמה , סבןן ר מר   ל,ה(ציופאכתב כל ל"ח ש  84.761 של ש וממיספת ובת)
  05,4  0- לש ומלמיים תנהני ר חסמלים מושרלא   הציופא כתבי  005,4  הענקת  וכן, הרחבהשל  י קסע

 לכל"ח ש  8.4761  לשש וממיספת ובת)  חתאכל ע.נ. "ח ש  00.1 ות בנ  הרחבה  לשות לרגי  יותמנ
  תוציופאהשל ה לשהבהופת קת. הרשמשא וכנן הכמו ננאישר א  הוצקבב ובד לע  ה(,ציופאכתב 

 את זוות יופצאהות מכמע רבש ממלן תני השנכל שבכים שנ  4 ה הינ  עים(יצהני לשנחס )בי ור מאכ
  138-כשל ך סב  דמאנ  סבןמר ל  לנ"הה קהענב  םולהגה טבהה י ווש  .2029 מבר טספב  17 ום ליעד 

  ויוש  .חש"י לפא  374-כשל ך סב  דמאנ ובד לע  לנ"הה קהענב  םולהגה טבהה י וושו "ח שי לפא
   רמבטספב  28 ום בי  ר.ומאכה לשהבה פתוקתך רואלקף זיי  אמוריםה   עיםצהני שני של   הטבהה
    28יוםב  . לנ"הים עיצהני לשנ  רומאכה ציופאה כתביו קענוהה, סרוהבור שאיבלת קחר אל  ,5202
 .4202י אמש דוחבן סבן רר מלוענקו השה ציופאה כתבי 0,56  0ולטוב 2025 רמבטספב
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 )המשך(  אירועים משמעותיים בתקופת הדוח ולאחריה   - : 6באור 

 
  דתוע  רושלאיך שמהבה, רחבהשל ת ומניהי לבעאסיפת ה רשאי , 2025  רובטקואב  26 ום בי כא.

  יוםמה רחבהן ווריטקרודי  2025 מבר טספב  14 ום מי ( לומתגהועדת כה שבומבות רבל)קורת הבי
אד, לבי-דורממן רומגב' השל ה העסקתוה נתוהכי אתנ  של  הכראהו   וןכדע  ,2025 מבר טספב  17
  משאבי  יתלכ"מנסכ מכהנת ה ה, רחבה"ל כמנוור טקרדי שליטה,הבעל וד, רממ השממר  לשו בת
חל הות פסונים שנש ולששל ה ופקתל ה מעות רשקההתופת קתרכת אהוה רחבהשל ש ואנ
 כם סה ": הלןל)  ( 5202 מבר ובבנ  10 ום מיחל ה  –   וינהיד)י חכוהנה העסקתסכם הום סיועד ממ
, דאלבי-דורממ ' גבל  וקוענהש   וייפשהו   רוטהפ  כתבי  ףקות  כתראה  את  וכן  ,"(שדחה הקסהעה

  ש,דחהה קסהעהסכם הלאם בהת  . 5202 מבר וב  בנ10 ום מיחל ה  פותסו  נשנים   שולש  של  הופקלת
 רכש  דאלבי-דורממ ' גבל ה רחבהתשלם   רומאכסכם הה  פיעל   ה ייותוייבחהת   ויללמיה רומבת
  תואליציוסות ויכזוף רציב(, דםוקה סכם הב"ח ש  00,005 ף לח)"ח ש  00,006 ך סבו טורבי שדוח
  וןלפטוכב ר ה  שותרלתעמיד ן כו כר, שהוא למעל ות מלתשהן רקן וכג  ספיםונים וולנים אתנו
  יבחיה הייאם )רכב בש ומישהיפת קז וכןה רחבהי דיעל ה מנלושתרכב ה זקתחה וצאותהייד. נ
  בסךי נתשק מענל ית אכזה הית  דאלבי- דורממ ' גב סף, ובנה. רחבה ידיעל שולם ותתגולם ( סמב

  יותשדוחות רוכשמ  3)( דםוקה ה קסהעהסכם הב"ח ש  00,0150 לף ח)"ח ש  000,180 של י לאממקסי
 דתעוי ד יל עדריתלנקה  שנלכלש ארמ  ה לו קבעיישים דמדיים שיים אידיע על ססתבהו( בטורב

   חברה.ה וןוריטקרודי( לומתג דתועכה גם בתש )ברתוקהבי

קף ותרכת אהון וכדעאת  ה רחבהשל ות מניהי לבעאסיפת  ה רשיא , 2025  רובטקואב  26 ום בי כב.
  הכוראה ופקלת וא ,6202 אר ובינ  1 ום מיחל ה שנים,   3  בתה ופקלתה רחבה לשול מתגהות מדיני

 .טיתוונלרהעת ב ,9991-טנ"ש, תחברותהק וחלא 762 ףעיסות ארוהלאם  בהתריות

 ובחות ראגוג רודי הרחבהוג רדירדת והעל   S&P ות לעמברת חה יעדוה  ,2025 ובר טקואב  30 ום בי כג.
 ".יביצ" קופא עם+  ilA-ל "שלילי"ק ופאב ilAA- -מה רחבהה קשהנפי 3ה רדס

  4202 מבר בדצ  31 ום לי ה רחבהשל ם חדיואמה ים כספיהות חודל  7א'27 ור אבבור מאלך שמהב כד.
 ן ייבענ  הרחבהשל בת ה רחבוה רחבהגד כנ  השהוגש ית וגיצכיה ובענתור שלאיה שקב דבר ב
המשפט ת לביים דדהצ   ושהגי 5202 בר, מוב  בנ2  יוםב וימים, סמים מדגמ ים גנזמבות תכונ/םיביכר
  דאותון יאו  טשפמהית בטת לחהה בה תנניטרם שר א  ,השקהב ן מות קלסתהלמת כסומה שקב
   .השקבהת אשר א יאכן המשפט י ביתכ

  4202 מבר בדצ  31 ום לי ה רחבהשל ם חדיואמה ים כספיהות חודל  5א'27 ור אבבור מאלך שמהב כה.
  רכיב ן יי  בענהרחבהשל בת ה רחבוה רחבהגד   כנהשהוגש ית צוגייכ הובענתור שלאיה שקב דבר ב

WIFI,  לבית ו שהגי לא ן יעדיים דדהצה זועד מלן וכנ שר אכ  הרשפדר סהעל  ו מחתים דדהצ  
 רדסהקף ות . הרשהפסכם הלן דיק ספשל קף ותן מתלוה רשפר דסהור שלאיה שקב  טשפמה

 .סדרההאת שר אין כאהמשפט ית ב כיות אדו יןאו  טשפמית בר ושאיבלת קבה תנומה רשהפ

 

 

 

 

  עישפהלי וצפ  ואינ ור, מאכהמשפט   בית י דיעל שר ואשיכל כה, רחבהי דיעל   הרשהפדר סה  שוםיי
 . הותיאוצו תאה רחבהות לעיעל פי הותמן ופאב

 

  2024 מבר בדצ  31 ום לי ה רחבהשל ים דחואמה ים כספיהות חודל  3א'27 ור אבבור מאל ך שמהב  כו.
( ספק"ה" ן:להל) הרחבהשל ק ספגד נכ( ובע""הת: הלןל)ג' צד  ידי לע שהוגשה יעתבכתב   רדבב
   עה"(תביה": הלןל)( ת"הבברת ח": הלןל)ה רחבהשל  ן(יפיק)בעה אלמות לבבעבת ה רחבגד כנן כו

  קיםזנע ובלתו מרנג ובכך קספה יןלב ובעהת יןבחתם שנ ונותוככר זמהפר ה, רואכל הספק,  הלפי
  נתלטע , ףסובנ  ח.ש"ן ומילי  5.21 של ך סבו, נתלטעדים, מאנפט, שמית בגרת אי כרולצשר א

  זיםוחהק וח(, הזוחפרת הגרם )ן יקזיהנקודת פי לפ הבת ברת חגד   כנהיעתב ות לעיו ל ומקע ובהת
 דנגכה עהתביית דחיאת המשפט ית ב רשאי, 5202 מבר ובבנ  9 ם ובי  ת.כלילכהות רחהתק וחו
  ם.דדיהצמת כסהלך שמהאת בזוהבת ברת ח
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 עילותי פרזמג - : 7ור אב
 

  לליכ א. 
 

  ישארה יותלוהתפעות טלחההמקבל י דיעל ן חנבהע דהמיעל סס תבהבנקבעו  עילותהפי רזמג
 )CODM(את, זלאם בהתים. ועצבירכת העום משאביאת קצהי גבלות טלחהבלת קי כרולצ

  לשים ותרשיהוים רוצמהעל סס תבהבות לעיפי רזמגי לפ הנויבה צוקבהול, הניות רטמל
  ות. קיסעהות דהיחי

 
ה, רחבה לשים כספיה הותיחודבוח ודיי רבים רזמגכים חוודמה עילותפי מוחתי שנה רחבל
 ן:להלדכ
 
 גניזמשל ה רמכיוה הפצק, וושי, אוייבה  ום חבתה וצקבהת ולעיפ  – ה כצריי רוצמזר מג 1.

 םותגימהחת תקר יבעי, ייתשהתעוי רחסמהי, הביתק ושליר וואוג זמיות כרומעויר וא
 (Toshiba )"ה" יבשוט"  "(,SFERA)"ה" רספ")Amcor,(" " ר" וקמא""(, Tadiran)"ראן" "תדי

 ה וצקבהקת סוע  ,כןום. חות אבשמשל ק ווישווא ייבור, יצובי  "(,Spectra)" ה" רטקספ"-ו
 תיורישן מתובוח פית, רויואוג זמיי רוצמשל   יתישיתעור יצביה זות לעיפום חתרת סגמב
א, וייבבקת סוע ה רחבה ה, זות לעיפום חתת רסגמבוד עו. לאים רוצמלה קוזחותות חריא

 ל"טסקרי"-ו   "רוקמא"ים תגומהחת תי יתבש ומשילים בנלל משח וצרימ לש ההפצו קוושי
   ו.לאים רוצמלה קוזח ותיותרחא ותירשין מתו

-וטוהפה רגיאנהום חבתים רמוצשל חר סו ההפצוא, ביבה צוקבהות לעיפ  - ה רגיאנזר מג 2.
ום חבת(, VP Solar ות צעמאב יה,לטובאיאר לוסן ארתדיות צעמאבאל, רש)ביית אטלוו

ים מלישחרכב -כליובטעינת ה ירגאנאגירת ות כרום מעחבתן כו( UPS )קספ-לאות כרמע
ן ארתדיות צעמא)בקת סועה רחבהסף, ובנ  .ה(רגיאנות תרונפן ארתדיות צעמא)באל רשבי
 ום ומינילאן ארתדיה משליה, 3202 סט ואוג שדוחך להמובום ומינילאחר סבום(, ומינילא

 ה ציקורטסונקכ שומשילתר, יהן ביום, ומינילא  ופילירפר ויצילמפעל של  ומתקהאת 
 ות ליפע  גם הזזר מגבללת כ  נ, 4202  נתשלי שנה וןמהרבעחל הארית. לוסה רגיאנות כרלמע
עת וצמבהים שונים מסוגים בנמי ויחיפשל ים טקוירפל שע ויצהבון וכנהתום חבת

 ות לעיפאת גם ה זזר גמבללת וכה רחבה, 4202 י לויש דוחמל חה. הרבען ארתדיות צעמאב
 ם.ויולרים נוצמוש אן ומיגות תרונפ לשום חבתועלת הפ EFSברת ח

 

 
 ה, קעשהלן ל"דהנום חבתה בוצקהות לעיפאת לל וכשר אחר, אזר מגה וצקבלסף, ובנ
 חפתב הבוצקה לשים דרשמה יןבבניים חטששל  ייםשלישים דדלצ הרכשהללת וכה
קף היבים דרשמה רחבבה טשליהבעל ות לבבעה רחבלה רשכימה רחבהסף, ובנ  .הווקת

 .ותיהמלא 
 

ים סחוימהים טפריות ללוכי שארה יותלוהתפעות טלחההמקבל לות חוודמהזר מגהות אוצת
  רקעיבם לליוכו, קצוהלא שים טפרי ר.סבין ופאבסם חלין ניתשר אים טופריזר מגלות רשיי
  ויושמת אהתן בגיות רבלן, וממיות סנכהון וממיות וילעלל וכ)ן ומימה, בוצקהשל ה טמות אוצה

  וצתי.קבבסיס  על והליםמנה, סכנהה על סיםמו( ייםסננ פישיריםכמשל ן הוג
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 )המשך(  מגזרי פעילות - : 7באור 

 
  עילותי פרזמגדבר ווח בדי ב.
 

  
 י רוצמ

  כסה"   רחא  ה רגיאנ  הכצרי
רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי
 

  
  30ם ובי ומייסתהשים שדוחה 9-ל

         2025 רמבטספב
         
         י:רפגאוגוח לפי
         
1,113,730 428  437,291  676,011  לארשי   

 282,076  -  282,060  16  הופראי
 62  -  -  62   רחא
         

 1,395,868  428  719,351  676,089  ייםצונמחי נסותכה"כ סה
         
 267,789  314  94,261  173,214  למיוח גוור
         
 (צאותוה )נסותכהי פנל זרימג חוור

 80,319  314  21,206  58,799   וט, נחרותא
         
 )72,574(   -  )72,584(   10   חרותא (וצאותה )נסותכה
 וצאותהחר אלי רזמג סד(הפ) חוור

 7,745  314  )51,378(   58,809   וט, נחרותא
         
 10,994        וןממי נסותכה
 29,943         וןממי וצאותה
 ןות בגיייבחהתך ורשעמ חוור

 2,355        תותנימה רומ ותרכמית ציופא
 159        חרותא וצאותה
         

 )9,008(         הסכנהה על סיםמי פנל דסהפ
         
ך ר עדת יריללוכ) חתותהפוחת פ

 119,048  115  102,151  16,782  ן(וניטימ
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 )המשך(  פעילות מגזרי - : 7 באור

 

  
 י רוצמ

  כסה"   רחא  ה רגיאנ  הכצרי
רקומבי לתב  

 ח ש"אלפי
 

   
  30ם ובי ומייסתהשים שדוחה 9-ל

         2024 רמבטספב
         
         י:רפגאוגוח לפי
         
 1,220,732  409  496,851  723,472  לארשי

 194,646  -  193,502  1,144  הופראי
 726  -  -  726   רחא
         

 1,416,104  409  690,353  725,342  ייםצונמחי נסותכה"כ סה
         
 281,415  295  95,145  185,975  למיוח גוור
         
, חרותא צאותוהי פנל זרימג חוור

 94,462  295  36,099  58,068  וטנ
 29,899  -  29,899  -  חרותאות אוצה
         
, חרותאות אוצהחר אלי רזמגוח ור

 64,563  295  6,200  58,068  וטנ
         
 5,000        וןממי נסותכה
 25,618         וןממי וצאותה
ןות בגיייבחהתך ורשעמוח ור

תותנימה רומ ותרכמית ציופא
 

        20,099 
 1,178        חרותא וצאותה
         
 62,866        הסכנהה על סיםמי פנל חוור
         
ך ר עדת יריללוכ) חתותהפוחת פ

 70,583  114  54,796  15,673  ן(וניטימ
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 )המשך(  פעילות מגזרי - : 7 באור

 

  
 י רוצמ

  כסה"   רחא  ה רגיאנ  הכצרי
רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי
 

  
  30ם ובי ומייסתהשים שדוחה 3-ל

         2025 רמבטספב
         
         י:רפגאוגוח לפי
         
 418,191  147  152,230  265,814  לארשי

 105,232  -  105,231  1  הופראי
 21  -  -  21   רחא
         

 523,444  147  257,461  265,836  ייםצונמחי נסותכה"כ סה
         
 104,618  109  33,990  70,519  למיוח גוור
         
, חרותא צאותוהי פנל זרימג חוור

 40,440  109  9,493  30,838  וטנ
         
 )221(   -  )231(   10   חרותא (וצאותה )נסותכה
, חרותא וצאותהחר אלי רזמג חוור

40,219 109  9,262  30,848  וטנ   
         
 2,760        וןממי נסותכה
 11,629         וןממי וצאותה
 ןות בגיייבחהתך ורשעמוח רו

 2,433        תותנימה רומ ותרכמית ציופא
 384        חרותא וצאותה
         
 33,399        הסכנההעל  סיםמי פנל חוור
         
9,846 5,680  חתותהפוחת פ    39  15,565 
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 )המשך(  פעילות מגזרי - : 7 באור

 

  
 י רוצמ

  כסה"   רחא  ה רגיאנ  הכצרי
רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי
 

  
  30ם ובי ומייסתהשים שדוחה 3-ל

         2024 רמבטספב
         
         י:רפגאוגוח לפי
         
 532,661  138  214,859  317,664  לארשי

 65,600  -  65,585  15  הופראי
 714  -  -  714   רחא
         

 598,975  138  280,444  318,393  ייםצונמחי נסותכה"כ סה
         
 124,692  100  39,668  84,924  למיוח גוור
         
,חרותא צאותוהי פנל זרימג חוור

 וטנ
 

 35,382  18,227  100  53,709 
 218  -  218  -  חרותא וצאותה
         
, חרותא וצאותהחר אלי רזמג חוור

 53,491  100  18,009  35,382  וטנ
         
 1,782        וןממי נסותכה
 10,399         וןממי וצאותה
ןות בגיייבחהתך ורשעמוח ור

תותנימה רומ ותרכמית ציופא
 

        365 
 235        חרותא וצאותה
         
 45,004        הסכנהה על סיםמי פנל חוור
         
 13,710  38  8,231  5,441  חתותהפוחת פ
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 )המשך(  פעילות מגזרי - : 7 באור

 
 י רוצמ  

  כסה"   רחא   הרגיאנ  הכצרי
רקומב  

 ח ש"אלפי
 

   
 מבר דצב 31 ום  ביהמייסתהשה לשנ

2024 
        

         
         י:רפגאוגוח לפי
         
549 725,545  905,939  לארשי    1,632,033 

 298,813  -  297,555  1,258  הופראי
 734  -  -  734   רחא
         

 1,931,580  549  1,023,100  907,931  ייםצונמחי נסותכה"כ סה
         
 364,086  397  133,054  230,635  למיוח גוור

         
,חרותאות אצוהי פנל זרימג חוור

 וטנ
  

69,249  45,300  397  114,946 
)77,487(  -  חרותאות אוצה    -  )77,487(   
         
ות אוצהחר אלי רזמג( דסהפ )חוור

  וט, נחרותא
 

69,249   )32,187(  397  37,459 
         
 5,329        וןממי נסותכה
 40,342         וןממי וצאותה
  ית ציופאן ות בגיייבח התךורשעוח ור

 37,221       תניתומה רומ ותרכמ
 451         חרותאות סכנה
         
 40,118        הסכנהה על סיםמי פנל חוור
         
ך ר עדת יריללוכ) חתותהפוחת פ

 ן(וניטימ
 

22,357  113,361  153  135,871 
 
 
 
 

- -  - -  -  - -  -  - -  -   
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 ' ד38 ה י תקנלפחד ומיוח ד
 

  מופ בע"רראן גדית
 

  כספיע דומי   ייםספכים תוננ
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  וקריםמבי לתב

 
 
 
 
 



 - 2 - 

 רסירק  אתיבאג פורר וסטק
, 'א144 ןיגב חםנמ רךד

6492102 ביבא-תל

 
 

   

 972-3-6232525+.טל   
 972-3-5622555+ספק  

ey.com 

 
 
 
 
 
  דוכבל

  מופ בע"רראן גתדיברת חשל ות מניהי לבע
 
 , נ.ג.א.
 
 

   ערךיירותות נלתקנד' 38 ה י תקנלפרד פם נייי בינספכע דמי   ל ערקמבה חשבוןהה אורשל  חד ומיוח ד
 791- 0 ל התש"יים(,דיימוים ופתיקות תחוד)

 
 
  אובמ
 
  יים(,דיומיים ופתיקתות חוד)ך רעות ריינות לתקנד' 38 ה תקני לפובא מה רד נפה ים הביניי ספכהע דהמיאת ו רנקס

 השולשו   השעת של ות ופקתלו  5202  , רמבטספב  30 ום ליה(, רחבה  -   הלןל) "מ בעופ רגן ארתדי   לש  0791-להתש"
 חברה.השל  הלההנהון ווריטקרהדיות חריאב  והינ רד נפה ייםהבינ כספיהע דהמיך. ארית ובאות  ומייסתהשים שדוח
  ו.תנרקיס על ססתבהבזו ים ביניופת קלתרד נפהים הביניי ספכהע ד המיל עהסקנמע הבילהיא ו תנוחריא
 
 
  הרקיסהקף הי
 
 כספיע דמישל ה רקיס"  - אל רשבין ושבחי אורלשכת של   2410 אל רשי ה רקיסן קלת אםבהתו תנרקיסאת ו כנרע

כבת רומ  ייםבינות ופקלתי פסכע דמישל ה רקיסת". ושהי לשקר מבהן ושבחה האורי די לערכת הנעים ביניות ופקלת
. חריםאוים נליטיאה רקיסי להונום שיימויים, אשבונחהו ייםספכהים לעניינים ארחאהים שאנ  עם  רקעיב ורים, רמבי

 לארשביים לובקמקורת ביי לתקנאם בהתרכת הנעקורת בישר אמכרת ניה דבמיה קפהיבמת ומצמצה הינה רקיס
 רת. וקבביים הוזמות הילים לוכיו הישים ותיהמשמעים העניינכל לע דוושנין וחטבישיג הלו לנמאפשרת ה אינך כולפי
  ת.רוקישל בעת דות וחים ווחמו אנן ך, איכלאם בהת

 
 
  הסקנמ
 
  ואינ"ל הנרד נפהים הביניי פסכהע דשהמיור סבלו לנרם והגדבר ו בנלימת ושלתבא א ל  ,ותנרקיסעל סס תבהב
ים(, יידימוים ופתיקתות חוד)ך רעות ריינות לתקנד' 38 ה תקנות ארוהלאם בהתות, ותיהמהות חינהבכל מך, ורע

 . 0791-להתש"
 
 
 
 

 , אביבתל 

2025 ,רמבובבנ 19
 רר קסיאתי אגברר וסט פוק  

     וןשבחי אור
 

http://ey.com
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  ד'38  הקנ תידוח מיוחד לפ
 

  יםדוחמאה  יםיינב   יםי הכספחותדוה י מתוךספע כ ומידיםיים כספוננת

  הרים לחבחסהמיו
 

 
 

 הצוקבהשל ים דחואמה ים ניבי ים כספיה וחותדה וךמת ה רחבלים סחוהמי רד נפי ספכע דומיים כספיים נתונן להל
אם בהתים וצגמהים(, דחואמ וחותד  -   הלןל)ים ופתיקהתות חודהגרת סמבים מסרומפה  5202  ,רמבטספב  30 ום לי

 . 0791-להתש" ,יים(דיומיים ופתיקות תחוד )ערךות רייות נלתקנ 'ד38ה לתקנ
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  הרחבלים סחו המיכספיהצב מה על חדיםואמהת וחודהך ומתים כספיים תוננ

 

 
  פטמברס  ב30  םויל 

 םויל
דצמבר  ב31

2024

 
 

  2025  2024   
 בוקרמ  בוקרמ יתבל  
   "חש יפאל  
        םיפשוט םיכסנ

 194  1,191  705   םינמזומ יוושו םינמזומ
 19  56  76  הבחו תתרויו םיבייח
47,576 44,263  43,795   תקומוחז תחברו םע תפושוט "זחו תתרוי   
44,576  םיפשוט םיסנכ "כהס    45,510  47,789 
       
        םיפשוט אל םיכסנ

תבורל נטו ,תמאוחדו תלחברו םיוחסיהמ תויבוייתחה יכוינב םיכסנ  
 676,265  734,150  612,661   ןיטינמו

 19,375  17,747  19,217   ךארו ןמלז תהשקעו
 695,640  751,897  631,878   םיפטשו לא םיסנכ "כהס
       
676,454  םיסנכ "כהס    797,407  743,429 

       
        תפושוט תויבוייתחה

 33,795  33,795  33,795  בחו תגרוא ןיגב תפושוט תויחלו
 22  88  82   םיתרויש ינתנוול םיקפלס תויבוייתחה
 7,803  5,405  4,473   תזכו תתרויו םיכאז
 41,620  39,288  38,350   תפושוט תויבוייתחה "כהס
       
        תפושוט לא תויבוייתחה
 221,147  221,113  187,530  בחו תגרוא
       
 221,147  221,113  187,530   תפושוט לא תויבוייתחה "כהס
       
 262,767  260,401  225,880  תויבוייתחה "כהס
       
       י עצמ ןהו
 17,710  17,710  17,710    תוינמ ןהו
 84,211  84,211  84,211   תוינמ על הירמפ
 17,445  17,445  17,445   תיצמ ןהו טרש

 4,440  4,145  4,017   תוינמ סבוסמ םשלות תקאועס ןיגב ןקר
)73,109(  הטישל תנוקמ ןנישא תויהזכו יעלב םע תקאועס ןיגב ןקר    )73,109( )73,109(   
 31,330  62,106  38,395   ץחו תוילויפע ם שלייפכס תודוח םגותרמ תעובנוה תתאמוה

 1,219  1,007  1,219   תדרגמו הבהטל תינתוכ ש שלחדמ הדימד ןיגב ןקר
 397,416  423,491  360,686    חרוו תתרי
 480,662  537,006  450,574  ן הו "כהס
       
 676,454    797,407  743,429 
 
 

  ד.רנפהי ספכהע דומהמיים כספיהים מהנתונרד נפי לתק בלחה ווהמרף ו המצףסו הנהמידע
 
 

       
 ייםספכהות חודהור שך איארית

 

2025 ,רמבובבנ 19
 דל הרצפלאארי

 הדירקטוריון"ר וי
 

 
 

דורממה שמ
  לכ"מנ

 ן סבןר  
 פיםסכ"ל כמנס

  קיס עחוופית
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  הרחבלים סחו המירחאלל וכוח ורוד סהפו אוח ור על חדיםואמהת וחודה ך ומתים כספיים תוננ

 

  
 ומייסתהשים שדוחה 9-ל

  רמבטספב 30ום בי
 

 
 ומייסתהשים שדוחה 3-ל

  רמבטספב 30ום בי
 

 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31

2024   2025  2024  2025  2024   

 רקומב  רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי  

           
 552  104  90  456  113  יותללכו ה לההנות אוצה
           

 )552(   )104(   )90(   )456(   )113(   וליתפע דסהפ
           
 6,324  2,371  2,607  3,535  8,219   וןמות מיאוצה
 ות רחבלות אוולהן ן בגיומות מיסכנה

  קותזחומ
 

8,264 
 

3,676 
 

2,636 
 

2,425  6,502 
 15,190  31,928  21,734  42,835  )32,903(    ות קזחומות רחבמ סד(הפ) חוור
 451  )235(   384  )1,178(   )159(    חרותא( וצאותה )נסותכה
           
 15,267  31,643  21,289  41,342  )33,130(   הסכנהה על סיםמי פנל( דסהפ)וח ור
 -  -  -  -  -   ס(מטבת ה )הסכנה על סיםמ
           
 15,267  31,643  21,289  41,342  ()33,130   הרחבלחס והמי( דסהפ)י קח נוור
           
ה רחבלחס ו המירחאלל וכ סד(הפ) חוור

     (:סמהעת שפהחר אל)
 

 
 

   
           
 חוורלש דחמם וגיוסמהאו ו ווגסשיים מוכס

           : ייםציפפסים אתנים קי בהתדסהפו א
           

 ים כספיות חודום רגמתות ובע הנאמותהת
 )18,659(   11,622  )3,990(   12,117  7,065   וץחות וילעישל פ

           
ש דחמים ווגסמה ואו ווגסשיים רכיב"כ הס

 )18,659(   11,622  )3,990(   12,117  7,065  דסהפו אוח ורל
           
וח ורלן כמחר אלש דחמו ווגס יאלשים מוכס

           סד:הפו א
           
 ה טבהלות כניון תש בגידחמה דמדימוח ור

 212  -  -  -  -   רתדמוג
           
וח ורלן כמחר אלו ווגס יאלשים רכיב"כ הס

 212  -  -  -  -  דסהפו א
           
 )18,447(   11,622  )3,990(   12,117  7,065  רחאלל וכ( דסהפ)וח ור"כ הס
           
 )3,180(   43,265  17,299  53,459  )26,065(   ללוכ( דסהפ)וח ור"כ הס
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  הרחבלים סחו המימניםוזמהי מזריים על תדחואמהת וחודהך ומתים כספיים תוננ

 

  
 ומייסתהשים שדוחה 9-ל

  רמבטספב 30ום בי
 ומייסתהשים שדוחה 3-ל 

   רמבטספב 30ום בי
 

 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31

2024   2025  2024  2025  2024   

 רקומב  רקומבי לתב  

  ח ש"אלפי  

של טפת ושות לעימפים מנוזמי מזרית
 הרחבה

 
 

 
 

 
     

           
31,643  21,289  41,342  )33,130(   הרחבלחס והמי י קנ סד(הפ) חוור

 
  15,267 

          
 ים מנוזמי מזריגת תצהלות שורדהות מאהת

 : הרחבהשל  פתטושות לעימפ
 

 
 

 
 

 
 

   
           

           : הרחבהשל סד הפווח ורי עיפסלות מאהת
           

 51  227  5  244  178   ובחות ראגך ורשע
 )451(   235  383  1,178  158  וךראן מזלות קעשהך ר עיית(ל)עירידת 

 )15,190(   )31,928(   )21,734(   )42,835(   32,903  ותתפושוות קזחומות רחבן בגי( דסהפ)וח ור
           
  33,239   )41,413(   )21,346(   )31,466(   )15,590( 

 של ות ויייבחוהתים סכיפי נבסע ייםושינ
 :הרחבה

 
 

 
 

 
 

 
   

           
 )4,126(   )2,348(   )36(   )1,338(   5,571  הובחת ורויתים ייבחב( ה)עליה דירי
י תנולנוים קספלות ייבויחבהת( הדירי )היילע

  ותיםריש
 

60 
 

60 
 

 )99( 
 

 )59(   )6( 
 5,001  3,753  3,981  2,376  )3,330(    זכות יתרותוים אכזב( ה)עליה דירי
           
  2,301  1,098  3,846  1,346  869 
 ה ופק התהלךמבו לקבוהת ומלוששים מנוזמ

  ור:עב
 

 
 

 
 

 
 

   
           

 )2,367(   -  -  )2,367(   )10,471(   המלוששית ריב
 2,367  -  -  2,367  10,471   הלקבשהתית ריב

 27,600  4,900  -  27,600  3,600  לקבשהתנד דיביד
           
  3,600  27,600  -  4,900  27,600 
           
 של טפת וש תולעימפו שנבע וטמנים נוזמ

 הרחבה
 

6,010 
 

28,627 
 

3,789 
 

6,423  28,146 
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 נתונים כספיים מתוך הדוחות המאוחדים על תזרימי המזומנים המיוחסים לחברה 

 

  
 ומייסתהשים שדוחה 9-ל

  רמבטספב 30ום בי
 

 
 ומייסתהשים שדוחה 3-ל

  רמבטספב 30ום בי
 

 

ה לשנ
 ה מייסתהש

 יוםב
 רמבבדצ 31

2024   2025  2024  2025  2024   
 רקומב  רקומבי לתב  
  ח ש"אלפי  
 של  הקעשהות לעימפים מנוזמי מזרית

 הרחבה
 

 
 

 
 
     

           
 )120,073(   )153,846(   )3,760(   )119,557(   31,896   וטת, נקזחומ הרחבלות אוולה (וןפרע )מתן

           
 שימשו ש )תולעימפו  שנבעוטמנים נוזמ

 הרחבהשל  הקעשה( עילותלפ
 

31,896 
 

 )119,557( 
 

 )3,760( 
 

  )153,846(  )120,073( 
           
            הרחבהשל ן ומות מילעימפים מנוזמי מזרית
           
 )27,600(   )4,900(   -  )27,600(   )3,600(   ה רחבהת ומניי ללם לבעוששנד דיביד
 153,472  153,472  -  153,472  -  ובחות ראגקת נפה

 )33,795(   -  -  )33,795(   )33,795(   ובחות ראגן ופרע
           
 שימשו ש )תולעימפו  שנבעוטמנים נוזמ

 הרחבהשל ן ומ( מיעילותלפ
 

 )37,395( 
 

92,077 
 
- 

 
148,572  92,077 

           
 150  1,149  29  1,147  511  ם מניוזמי וושוים מנוזמה בעלי

           
 חילת לתם מניוזמ ווישוים מנוזמתרת י

   הופקהת
 

194 
 

44 
 

676 
 

42  44 
           
 194  1,191  705  1,191  705    הופק התףוסלם מניוזמ ווישוים מנוזמתרת י
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  לליכ .1
 

  השולשו  השעת של ת וופקלתו  2025   רמבטספב  30 ום לימצתת ומתונת כמתבך ורעה זרד נפי ספכע דמי
  םייפתוקתות חוד)ך רעות ריינות לתקנד' 38 ה קנתות ארוהלאם בהתך, אריתו באותו מייסתהשים שדוח
  םייספכה וחותדהעל רד נפה כספיהע דלמי רשקהב הזרד נפ כספיע דבמי יןעיל שי. 0791-להתש"ים(, דיימו

  הוולנשר אסף והנע דלמיוך אריתו באותה מייסתהש הולשנ  4202 מבר בדצ  31 ום ליה רחבהשל ים השנתי
 ם.האלי

 

 כספיהע דהמיעריכת בה משושיזו לית קבעה זד רנפי ספכע דמיבעריכת ה משושיית אשבונחהות מדיניה
 .4202מבר בדצ 31ום רד לינפה

 
 

 החריאלווח דהת ופקבתים ותיעים משמעוראי .2
 
וח דל  6 ור אב ה אר  הרחבה לש  ( 4 ה רדס)וב חהות ראגו  ( 3 ה רדס) ובחהות ראג דירוג ות דוא על  ים טרלפ א. 

 . 2025 רמבטספב 30ום חד ליואמהי ספכה

 ו חוודשי כפם, הלצד היא ה רחבהשים טישפמים כהליצב מבים ותיהמים וישינל  וגעבנ  טיםרלפ ב.
 כספיהוח דל  6 ור אב ה אר , 4202 מבר בדצ  31 ום ליה רחבהשל ים השנתיים כספיהות חודהרת סגמב
 . 5202  רמבטספב 30ום חד ליואמה

  30 ום ליחד ואמהי ספכהוח דל  6 ור אבה ארה רחבהי דיעל ו קלוחשם נדידיביד ות דוא  על  טיםרלפ ג.
 . 2025 רמבטספב

ום ליחד ואמה כספיהוח דל  6 ור אבה ארים רושקים דדצון ייעני לבעעם ות אקסעות דואעל ים טרלפ ד.
 . 5202 רמבטספב 30

ור אבה אר ה רחבבה רשמ י אשוונים דובלעת וציופאהית כנותוח כמות ציופאי תבכ  ודותאעל  ים טרלפ ה.
 . 2025 רמבטספב 30 יוםלחד ואמהי ספכהוח דל 6

   רמבטספב  30 ם וליחד ואמהי ספכהוח דל  6 ור אבה אר  הרחבהשל דף מ הקיף שת  ודותא על  ים טרלפ  ו. 
5202 . 

   רמבטספב  30 ם וליחד ואמהי ספכהוח דל  6 ור אב הא  רהרחבהשל ול מתגהות מדיני  ודותא על  ים טרלפ  ז. 
5202 . 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

- -  - -  -  - -  -  - -  -  - 
 

 





נה תקלפי לוי הגיל ועהכספי ח וודיהל עית ימהפנקרה הביביות אפקטבדבר ני עורבח דו  ()ב
 (:)אג38

 ה עתילקבית חראא"(,  אגידהת"   - ן ללה) "מעבפ וגרן יראתדל שן וירוירקטהדח ויקפבה, לנההה
  יד.אגי בתוליג הלעוי פהכסח וויהדל עה ותנאית ימנפה ל בקרה שותימיהתקו

 :ה הםלנהההי חברה, ן זיינעל

  לי;לל כנהוד, מ ממרמשה 1.

  לה:נהה היחברשאר  2.

2.1 

 

 

 

  יד.אגהתל שי עסקח ויתפו ים פ כסל"נכן, סמן סבר 

 .ידאגהת לש נושי אמשאב ית ל"נכיאד, סמלב-וד ממרןורמ 2.2

  יד.אגהת לש ליטיגודק וויש ית ל"נכוד, סממרפר מונ 2.3

  יד.אגהתל ש יתית ראשטפעצת משויו ית ל"נכן, סמיפרישקלת ייא 2.4

 ו ננוכתשר איד אגבתים ימיהקים לנהו ותבקרלת לוכי וליהגל עוי פסהכח וויהדל עית מינפה בקר
  ימי ידב ואחם ויקפחת תו אים פהכסום תחבותר יביר הבכה משרהושא נוי ללהכל נההמי ידב

 ן וטחיבק פלסו עדונאשר ויד אגהתן ויורירקטדח וקיפבים, ורהאמ יםידפקהתאת ל עופבע שמבצ
 י כ יחהבטלו ין,הד ותוראלה התאםבת ווחהד נתהכלו יפכסהח ווידהות ניממהל  חסייתבהיר סב

 וכם מס ובד,עמאסף, נן יהדות וראה יפל עפרסם מוא שהות וחבדות ללגנדרש יד אגהתשע ידמ
  ין.ים בדעובהק נתותכובמעד וח במווומד

 נדרש יד אגהתשע ידמי כח יהבטלו ננוכשתים לנהוות בקרהשאר, ן יבלת, לוכת יימנפהה הבקר
  ירהבכה המשרושא נלוי ללהכ לנהלמות רבליד, אגהתלת נהלהר עבוומנצבר ור, כאמו ותללג
  לתקבר אפשל יכד וזאתים, ורהאמם יידפקהת אתל עופבע שמבצי למ ואים פהכסום חבתותר יב

  וי.ליג הותישלדרחס ייהת, ביםהמתאעד ות במולטהח

  פקלסת עדוימ נהיאי וליהג לעוי פכסה וחויהדל עית ימנפה בקר, להש ותינהמבות להמגבל בש
  לה.גו תת אענימ תותחוע בדידת מהשמטו ת איעטוה מט שהצגלחון מוטחיב

 ח ולדרף וצאשר י וליהגל עוי פהכסח וויהדל עית ימנפהה הבקרות ייבפקטאבדבר   ינועהרב ח ובד
  הבקרה בדבר  ניעוהרב  הדוח"  –  ן ללה)  2025י  נויב  30 ום יבה ימינסתשה פולתק  ינוערבה

 ת.ייבפקטת כאימינפ הרההבקה נמצא"(, וןחרהאית ימהפנ

  יכדהם ביש שן יינעו אע ויראל כה לנההוה ןויוררקטיהדת עיידלובא הלא ח, והדעד ולמעד 
 ה הבקר בדבר  ינועבהרח ובד  אהנמצש י פכת יימנפהה הבקרל שות ייבטפקהאערכת האת ות נלש

 ; ןוחרהאית מינפה

 ל עסס תבבהון, וחרהאית ימנפהה בקרהבדבר י נועהרבח ובדור אמה ל עסס התבבח, והדעד ולמ
  ית.יבפקטא איהית ימנפ הרההבק ליעל ורן כאמויורירקטהדוה לנההה עתיידלובא ע שהידמ



 

2 

  (:1)()דג38ה קני תלפלי לל כנהת מהצהר

 

 ליםנהת מהצהר

 לילל כנהת מהצהר

 

 

 :ייר כ מצהוד,ממרה י, משנא

 לש  יישלהש  ןועלרב( תאגיד""ה  –  ן ללה) "מעבפ וגרן יראתד לשי נועהרבח והדאת  ינתבח  )1(
 (;" הדוחות"  –ן ללה) 5202נת ש

צג מהם בחסר א לוית ותמהה דובעל שן ונכלא מצג ל כים ללוכנם יאות חוהדי, עתיידי פל )2(
  ותםאו ללנכן בהשות יבנסהור לא, בהםו ללנכשים המצגשי כדץ ונחהית ותהמה ובדעל ש

  חות;והדפת ולתקחס ייהתים בעו מטיהילא ים, מצג

 ל מכות, נאן פואבים פמשקות וחבדל ולהכחר א יפכס עידומם ייפהכסות וחהדי, עתיידי פל )3(
  ידאגהת לשים נומהמזי ימותזרות לועפהות וצאת פי,הכסמצב ה אתות, יותמההות ניבחה

  ות;וחהדים חסייהם מתילת שאופולתקוים יכלתאר

  ותחוהדוורת יקהבעדת וולון ויורקטירלד יד,אגהתל שמבקר ה ןוחשבהה ואלרי יתליג)4( 
  יתימנפהה הבקרי לגבותר יבית נעדכהי רכתעהל עסס התבביד, אגהתן ויורירקטדל שים יפהכס

 :יוליהגל עוי פהכסח וויהדל ע

ל שה לתעפבהו אה עתיבקב ותיותמההות ולשחוהים יתועהמשמים יויקלהל כאת  א.
  לעה עלרע יפלהשיר סבן פואבים לולעהי וליהגל עוי פהכסח ווידהל עית ימנפהה הבקר

  ליהטלו ב שיש ןפובאי פכסע ידמ לעח וולד וא לסכםעבד, ל וף,לאס ידגהתא לשו לתויכ
  ןוכין; הדות וראלההתאם בים יפסהכ ות חוהדנת הכוי פהכסח וויהדות ניממהבפק ס
– 

 וף פי שכו מי אללהכל נההמ ורבעה מית, שבותמהה נישאן יובית ותמהן יית, ב תרמלכ ב.
ת יימנפ הרהבקי בותעד משמיפקהם תליש ים שחרים אדובע ביםורעו מן איישרו במל
 ;יוליהגל עוי פהכסח וויהדל ע

  ד:יאגבתים חרעם אחד יו אלבד י, נא )5(

  לים,נהוות בקרל ש יוחיקפ חתתומם יוקעתם יקבי דאתיוו אים, לנהוות בקרי עתקב א.
  ולשות חדומאת וחברות רבליד, אגלתחס ייהמתי ותמהע ידשמח יהבטלים עדויהמ
 י עתיידלובא מ, 0102-ע"התשיים(, נתשים יפכס ותוח)דך ער ותירינת ונקבתן גדרתכה

  לשה נהכהת פותקלך מהב  טפרבות, חדוהמאות חברוביד אגבתים חראי ידל ע
 – ן וכות; וחהד

  לים,נהוות בקרל ש יוחיקפ חתתומם יוקעתם יקבי דאתיוו אים, לנהוות בקרי עתקב ב.
 ייםפהכסות חוהד נתהכוי פסהכח וויהדות נימהמאת יר בסן פובאח יהבטלים עדויהמ

 ים.לוב מקותנאוי חשבלללכהתאם ות בלרבן, יהדות וראלההתאם ב

  ןוחרהאח והדעד ומן ישבה פוהתקלך מהבל חשן יינעו אע ויראל כי עתיידלובא הלא  ג.
  נתקמסאת ות נלשי כדו בש יאשר ה, זח ודעד ומן ילבן( יינעהי פלי, פתותקו אי נוע)רב
 לעוי פהכס וחויהדל עית ימנפה רההבקות ייבטפקלאע וגנבה לנהההון ויורירקטהד
  יד. אגהת לי שוליהג

 

  ין.ל די כפל עחר, ם אל אדות כיחר מאוי אותיחראע מולגרי ל כדיעלור ן באמיא

 

          2025,  ובמברנב 19
  _______________________ 

 וד ממרשהמ 

  ל מנכ" 

 בע"מ ופגריראן תד 
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 (:2)()דג38נה י תקים לפספתר בתחום הכר ביוהבכיה המשרא הרת נושהצ ( א)

 

  ליםנהת מהצהר

 ום הכספיםתחר ביותר בהבכיה המשרא הרת נושהצ

 

  יר כי: מצה,ן סבןרי, נא

  פתולתק ותוחבדל ולהכחר האי פהכסע ידהמ ואת ייםניבם ייפהכס ותחוהד את ינתבח )1(
  –  ןללה)  5202  נתש לש  ילישהש  ןועבלר"( ידאג"הת  –  ןלהל)"מ עב   פוגר ן אירתדל שים יניהב

 (;"ניים הביופתלתקהדוחות "ו " אהדוחות"

 פת ולתקות וחבדל ולהכחר הא יפהכסע ידהמוים יניבים יפהכס ותוחהד תי,עייד יפל )2(
  הובדעל שמצג  בהםחסר לא וית, תוהמה ובדע לשן ונכלא צג מל כים ללוכ ינםאים יניהב
 ו ייהלא , יםמצגותם או ללנכן בהשות יבנס הורלאהם, בו ללנכשם יהמצגשי כדץ ונחהת יותמה
 ; ותוחפת דולתקחס ייהתים בעמט

 פת ולתקות וחבדל ולהכחר הא יפהכסע ידהמוים יניבים יפהכס ותוחהד תי,עייד יפל )3(
  ותלועפהות וצאתי, פהכסהמצב את  ות,יתומההות ניבחהל מכת, ונאן פובאים פמשקים יניהב

 ות;וחהדים חסייהם מתילאות שפולתקוים יכלתאריד גהתאל ים שנמוהמזי ימותזר

  ותחוהדו ת וריקהבעדת וולון ויורירקטלדיד, אגהתל שקר המבן וחשבהה ואלרי יתליג )4(
  יתימנפהה הבקרי לגבותר יבית נעדכהי רכתעהל עסס התבביד, אגהתן ויורירקטדל ש ים יפהכס

 :יוליהגל עוי פהכסח וויהדל ע

ל שה לתעפבהו אה עתיבקב ותיותמההות ולשחוהים יתועהמשמים יויקלהל כ  את א.
  ייםפהכס ותחולד חסתיימת יאשה לככ ,יוליהגל עו יפהכס וחויהדל ע יתימנפהה הבקר

 ע יפלהשיר סבן פובאים לולעה  ים,יניהבת פולתקות וחחר בדאהי פהכסע ידלמוים יניב
   שישןפוי באפע כסידל מעח וולדו לסכם אעבד, לוף, לאסיד אגהתל ו שלתויכל עה עלר
 ותאורלהתאם בהים יפהכס ותחוהדנת הכוי פהכסח ווידהות ניממהבפק סל יהטלו ב

 – ן וכין; הד

  וףפשכ מי או יללהכ לנההמ  ורבעמ בהש, יתותמה נהישא  ןיוב יתותמה בין, יתתרמ כל ב.
 תיימנפה  רהבקב יותעמשמ דיפקת הםל ישש יםחרא דיםובע  ביםורעמ או ןיישרבמ לו
 ; יוליהג  לעו יפהכס חוויהד על

 : ידאגבת  ריםחא עם חדי  או  לבד, אני )5(

  לים,נהוות בקרל ש יוחיקפ חתתומם יוקעתם יקבי דאתיוו אים, לנהוות בקר  יעתקב א.
  ולשות חדומאת וחברות רבליד, אגלתחס ייהמתי ותמהע ידשמח יהבטלים עדויהמ
 י עתיידלובא מ, 0102-ע"התשיים(, נתשים יפכס ותוח)דך ער ותירינת ונקבתן גדרתכה

  לשה נהכהת פותקך למהבט פרבות, חדוהמאות חברוביד אגבתים חראי ידל ע
 – ן וכות; וחהד

  ,ליםנהו  ותבקר  של   יוחיקפ   חתת  ומםיוק  עתםיקב  ידאתיו  או , ליםנהו  ותבקר  יעתקב ב.
  ייםפהכס ותחו  הד נתהכ  ויפסהכ וחויהד ותנימהמ    אתירבס  ןפובא  חיהבט  לדיםעויהמ

 .יםלובמק  ותנאוחשב ילללכ  התאםב ותלרב, ןיהד  ותוראלה התאםב

   ןוחרהא  חוהד  עדומ  ןישב  הפוהתק  לךמהב  לחש  ןיינע  או  עוירא  כל  יעתיידל  ובאה  לא ג.
   נתקמס  את  ותנלש  יכד  בו  יש  אשר , זה  וחד  עדומ  ןילב ( ןיינעה  יפל , יפתותק  או י נוע)רב
  לעו  יפהכס   וחויהד  על  יתימנפה   רההבק  ותייבטפקלא  עוגנב  הלנהההו  ןויורירקטהד
  . ידאגהת  לש יוליהג

 

  ין.ל די כפל עחר, ם אל אדות כיחר מאוי אותיחראע מולגרי ל כדיעלור ן באמיא
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